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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022, augusztus 29.
e Egyeldre nem lassit a Fed
e A holnapi MNB-ddntés és eurépai inflaciés adatok a hét fokuszaban
e Gyengiiléssel nyitott a forint, kivaras johet a holnapi MNB iilés el6tt

Nemzetkozi és hazai hirek

Sokkolta a piacokat a Fed Jackson Hole-ban megitétt agressziv hangja. A f6 amerikai indexek tébb hénapja
legrosszabb kereskedéstiket zartak és rendre 3%-nal nagyobb veszteséggel fejezték be a pénteki napot, a Nasdaq
minusza majdnem megutotte a négy szazalékot is. A kétéves amerikai kbtvényhozam — amely joval érzékenyebb
a kozponti bank kamatemeléseire — 2007-es szintjére, 3,47%-ra emelkedett, de a 10 éves referenciakamat is
3,09%-on Aall.

Jerome Powell Fed-elndk beszédében tovabbra is ndvekvé alapkamatrdl, illetve annak hosszantarté allapotarol
beszélt, amellyel jelentésen szembe ment a mar hamarosan monetaris fordulatot varé befekteték optimizmusaval.
,Az arstabilitas visszaallitdsahoz olyan monetaris politikara van sziikség, amely lassithatja a gazdasagi névekedést”
— tette hozza Powell.

A két 75 bazispontos nyari kamatemelés utan j6 eséllyel szeptemberben is hasonlé mértékii szigoritast
eszkozolhet az amerikai jegybank, mellyel kapcsolatban ugyan egyértelm(i Gizenet nem érkezett, de a hatarozott
hangnem erre utalhat. Esther George Kansas City-i Fed-elndk szerint a kdzponti bank alapkamata magasabbra
emelkedhet, mint ahogyan azt a piacon arazzak a befekteték. Raphael Bostic atalantai Fed-elndk pedig még tovabbi
100-125 bazispontos emelést lat ésszerlinek a tovabbiakban, melyeket hosszabb ideig, akar 18 hdnapon keresztil
is fenntarthat a kdzponti bank.

A piacok a mai napon 77%-os valdszinliséggel arazzak a 75 bazispontos kamatemelést, mig ez Jerome Powell

beszéde el6tt még ,csak” 68% volt. A 2023 végi kamatszint arazas a jelenleginél korabban 109 bazisponttal, mig
most 126 bazisponttal araz magasabbat.

Kotvénypiac

A hét utols6 napjan emelkedtek az allampapirok masodpiacan a referenciahozamok, leginkabb a hosszabb
lejaratokon. A 3 éves referenciahozam 10,53%-on, az 5 éves 9,51%-on, mig a 10 éves 8,60%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép

A hét utols6 napjan enyhen tovabb gyengiilt a forint. 420 - 0BT TSI 420
Osszességében a nyitdé 411,4-r81 411,9-re nétt az 410 410
EURHUF devizapar. Ma reggel tovabbi gyenguléssel U iy, ly

nyitott a forint, mar 412 felett all a kurzus. A hazai 400~ i e 400
deviza arfolyamat tovabbra is leginkabb a gazvalsag, 390 | B N 390
illetve a nemzetkozi jegybankok szigoru, a tovabbi ... . “ﬂnﬁ B~ g | 380
kamatemelés iranyaba mutatd Uzenetei sujtjak - [ e

leginkabb. Kivaras johet ma a holnapi MNB 370 ™ 370
kamatdontés el6tt, a 100 bazispontos tovabbi 360 —— 360
kamatemelés szinte biztosra vehetd. 360 | 350
A nemzetkozi devizapiacon tovabbra is gyengild 2 ; § § § 23 g 3¢ & 2 2 &

palyan all az eur6 a dollarral szemben. Jelenleg

0,9946-on &ll az EURUSD kurzusa. A Fed szigoru —MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Uzeneteket kildott pénteken: a tovabb ndvekvé kamatokrdl, illetve azoknak hosszantartd allapotarol beszélt,
aminek akar névekedési arai is lehetnek. A héten az USA-beli munkapiaci adatokra figyelhetnek a piacok leginkabb,
ez a statisztika adhat tovabbi indikacioét arrol, hogy végul 50 vagy 75 bazisponttal emel-e a Fed szeptemberben.
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Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak

EURUSD 0,993 -0,34%
USDJPY 138,79 0,84%
EURHUF 412,55 0,17%
USDHUF 415,36 0,59%
CHFHUF 428,21 0,21%
EURPLN 4,75 0,24%
Tiz éves hozamok* (%)
USA 3,04 1,5bp
német 1,32 -5,3bp
olasz 3,55 -12,9bp
spanyol 2,48  -7,9bp

Bankko6zi kamatlabak (%)

O/N

1 hénap
3 hénap
6 honap
12 hénap

cseh
lengyel
magyar
roman

*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg)
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

3ho
6 ho
12 ho
3év
5év
10 év
15 év
20 év

7,76%
8,01%
9,97%
10,53%
9,51%
8,60%
8,39%
8,28%

2022.08.26 valtozas
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BIRS fixingek (%)

PL EUR usD CHF GBP 26v 14,14
6,29 -0,51 2,31 -0,25 0,18 3év 13,02
6,92 0,09 2,52 -0,25 1,92 5év 10,97
7,07 0,54 3,07 0,12 2,42 10 év 9,24
7,30 0,98 3,57 0,33 3,11 15 év 9,06
7,44 1,48 4,12 0,72 0,81 20 év 9,06

Erste-varakozasok
9,5bp  Eves éatlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
52bp  GDP (%) 5,5 15 3 hé Bubor 13,95 8,95
13,0bp CPI (%) 13,8 12,5 10 év hozam 8,18 6,44
-2,1bp  Ipar (%) 43 41  EURHUF 390,0 375,0
Munkanélk. (%) 3,5 3,7  USDHUF 3714 334,8
Magyar referenciagérbe
0 Iév 5 Iév 10I év 15I év 20I év
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szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
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