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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022, augusztus 26.
e Jackson Hole: szigoru lizenetek utan erés dollar
o Ifo-index: végre egy jo hir
e Ma a PCE-inflaciéra és Powell beszédére figyeliink

Nemzetkozi és hazai hirek

A német Ifo intézet hangulatindexe pozitiv meglepetést hozott augusztusban: 88,5 pontra csokkent a hetedik havi
88,7-r6l, ugyanakkor a mérséklédés Iényegesen kisebb volt a vartnal. A piaci varakozasok 86,8 pontrél szoltak
elézetesen.

Jerome Powell Fed elndk ma sajtétajékoztatédjat tart a Jackson Hole-i konferencian. Az esemény nagyon
fontos lesz a befektet6k szamara, ugyanis ez lehet az elkdvetkez6 hetek legjelentésebb iranymutatasa a kézponti
bank tervezett kamatemeléseit illetéen. James Bullard St. Louis-i Fed elnék tegnap a CNBC-nek adott interjujaban
arrol nyilatkozott, hogy tovabbi fejnehéz kamatemeléseket szeretne latni, mig a jelenlegi kamatszintet alacsonynak
tartja. Esther George szerint is elképzelhetd, hogy 4% folé kell emelni a kamatszintet az inflacio visszaszoritasahoz.
Patrick Harker szerint a kamatkondicidkat a gazdasag lassito tartomanyba kell emelni, azonban hozzatette, hogy
szerinte az 50 bazispontos emelés is drasztikus mértéki (1983 6ta 86 alkalommal emelt kamatot a Fed, melybél
75-sz6r 25 bazispontos volt a szigoritas mértéke). Raphael Bostic a Wall Street Journalnak adott interjujaban
elarulta, hogy még nem dontétt az 50, illetve 75 bazispontos emelés kézott, a neutralis szintet pedig 3% kozelében
latja jelenleg.

A sajtotajékoztatd mellett a PCE-inflaciés adat is ma lat napvilagot, ami az amerikai jegybankarok szamara az

egyik legfontosabb mutaté. A Bloomberg elemzdi konszenzusa alapjan a juniusi 6,8%-0s éves szintjérdl 6,4%-ra
mérséklédhetett a mutato.

Kotvénypiac

Tegnap az allampapirok masodpiacan jelentésen csokkentek a referenciahozamok. A 3 éves referenciahozam
10,42%-on, az 5 éves 9,35%-on, mig a 10 éves 8,47%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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reggel is 0,996-0s szintek magassagaban jar. Ma Powell beszéde kerul a fokuszba, fontos iranymutatast var téle a
piac.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
aug. 26.  14:30 us Személyi jovedelmek (hd/ho) jar. 0.6% 0.6%
aug.26. 14:30 us PCE maginflacié (év/év) jal. 4.8% 4.7%
aug. 26. 14:30 us PCE inflacioé (év/év) jual. 6.8% 6.4%
aug. 26. 16:00 us Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index - végleges aug. 55.1 55.5

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 0,995 -0,22% HUF PL EUR UsD CHF GBP 2év 14,10
USDJPY 137,07 0,42% OIN 10,30 6,27 -0,51 2,32 -0,35 0,18 3év 12,98
EURHUF 412,21 0,19% 1 hénap 11,06 6,91 0,09 2,45 -0,05 1,92 5év 10,92
USDHUF 414,18 0,42% 3 hénap 12,28 7,06 0,52 3,01 0,09 2,40 10 év 9,23
CHFHUF 428,99 0,19% 6 hénap 13,04 7,30 0,98 3,49 0,36 3,13 15 év 9,05
EURPLN 4,74 0,00% 12hénap 13,58 7,44 1,48 4,08 0,88 0,81 20 év 9,06
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 3,03 -7,8bp cseh 4,58 4,3bp Eves atlag 2022 2023 Ev vége 2022 2023
német 1,32 -5,3bp lengyel 6,19 0,1bp GDP (%) 55 1,5 3 hé Bubor 13,95 8,95
olasz 3,55 -12,9bp magyar 8,47 -30,0bp CPI (%) 13,8 12,5 10 év hozam 8,18 6,44
spanyol 2,48 -7,9bp roman 8,06 -0,8bp Ipar (%) 4,3 4,1 EURHUF 390,0 375,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,5 3,7 USDHUF 371,4 334,8

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2022.08.25 valtozas .
Magyar referenciagorbe

3ho 7,77% -28bp 11.0%

6 ho 8,01% -2bp 10,0%

12 hé 9,98% Obp 0.0%

3év 10,42% -18bp 8.0%

5év 9,35% -3lbp 7,0%

10 év 8,47% -30bp 6,0%

15 év 8,26% -27bp 5,0% ‘ ; ; :
20 év 8,15% -30bp 0 év 5év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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