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e Brutalis szinten az eurépai gazarak
e Paritas alatt az EURUSD

e 409 az euro, 413 a dollar, 428 a svajci frank

Nemzetkozi és hazai hirek

A Fed agressziv kamatemeléseinek folytatasaval kapcsolatos varakozasok betettek a részvénypiacnak a tegnapi
napon, ugyanis Amerikaban 2% kornyéki eséssel indult az e heti kereskedés. A befekteték szigoru hangnemet
varnak a Fed tisztvisel6kt6l a Jackson Hole-i konferencia zarasaként. Az Oanda piaci elemzdje szerint, ugyan a
kamatemelések Utemében adhat enyhulésrél jelet a Fed, a szakérték kdnnyen lehet, hogy tul optimistak voltak a
kamatszint ,tetejét” illetéen, melyben a piaci arazasoknal magasabb szintet jelezhet elére a kdzponti bank. A
nemzetkdzi piacokrél Amerika irdnyaba aramlott a pénz, az eurd/dollar kurzus ismét elérte a paritast, sét, 0,992-
nél, azaz eurdénal er6sebb dollarnal zart a devizapar. A 10 éves dollarhozam pedig 3% folé emelkedett, mig a
kamatérzékeny révidebb allampapirok is emelkedtek.

Enyhllhetett Irdan allaspontja a nyugati hatalmakkal torténé egyeztetés soran az azsiai orszag olajkitermelését,
illetve a korabban bevezetett szankciok eltorlését/enyhitését illetéen. A Bloomberg értesiilése alapjan nem csak az
amerikai/eurépai oldal szamara lehet fontos az egyezségre jutas, melynek kovetkeztében szamara kevésbé
kedvez6 feltételekkel is elfogadna a megallapodast a teherani vezetés.

A Citi varakozasai szerint az Egyesiilt Kiralysagban az inflacio 2023 elsé negyedévében atlépi a 18%-ot tdbbek
kozott az elszallo energiaarak miatt, mig a kiskereskedelmi arindex 21%-ra ugrik.

A WTI 90,7, a Brent 96,8 dollar/hordéra emelkedett az oktéberi jegyzésre, mig az Ural azonnali ara 74,8 dollar
volt ma reggel. A befektet6k a szaudi bejelentésre figyeltek, mely szerint a fizikai és a hataridés piac elszakadt
egymastdl, emiatt az OPEC+ a termelés csOkkentésére kényszerul. A szaudi energiaminiszer, Abdulaziz bin
Salman szerint a piac nem fundamentumokat tikrézi. A hir mellett a dizel piac szlikdssége is foglalkoztatja a
befektetéket. A dizel arrés 70 dollar/hordd szintre ugrott az USA-ban, mivel a piac a magas gazarak miatt egyre
nagyobb fogyasztasra szamit, masrészt a februartdl érvényes Oroszorszag elleni szankcidk miatt az orszag gazolaj
exportja csdokkenhet. Ez a tényez6 hozzajarult az arak emelkedéséhez.

Kotvénypiac

Tegnap az allampapirok masodpiacan lényegében stagnaltak a hosszuoldali referenciahozamok. A 3 éves
referenciahozam 10,42%-on, az 5 éves 9,44%-on, mig a 10 éves 8,56%-on allt. Ma 3 hdnapos DKJ aukcict tart az
AKK, a meghirdetett mennyiség 20 milliard forint.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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A nemzetk6zi devizapiacon pénteken 0Osszességében 3g0 360
kozel kerllt az EURUSD kurzusa a paritashoz, viszont a 54, 350

tegnapi napon at is lépte és 0,5-1 szazalékkal alatta is
maradt. Ez els@sorban az egekbe sz6ké gazaraknak tudhaté
be, mivel igy egyre kozelebb keriliink egy eurépai MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
recessziohoz. Ma reggel 0,991-nél mozog a jegyzés.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
aug.23. 9:30 GE Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - elézetes aug. 49.3 48
aug.23. 9:30 GE Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index - elézetes aug. 49.7 49
aug. 23. 10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - el6zetes aug. 49.8 49
aug. 23. 10:00 EMU  Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - el6zetes aug. 51.2 50.5
aug. 23. 10:30 UK Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - elézetes aug. 52.1 51
aug.23. 10:30 UK Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index - elézetes aug. 52.6 519
aug. 23. 15:45 us Feldolgozdipari beszerzési menedzser index aug. 52.2 51.9
aug. 23. 1545 us Beszerzési menedzser index aug. 47.7
aug. 23. 15145 us Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index aug. 47.3 50
aug. 23. 16:00 us Uj lakas épitések (ho/ho) jal. -8.1% -2.5%
aug. 23. 16:00 us Uj lakas értékesitések (ezer/ho) jal. 590 575
aug. 23. 16:00 us Richmondi Fed feldolgozdipari index aug. 0 -5
aug. 23. 16:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - elézetes aug. -27 -28

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 0,991 -0,30% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 13,73
USDJPY 137,36 -0,09% OIN 10,29 6,37 -0,51 2,32 -0,25 0,18 3év 12,61
EURHUF 408,76 -0,09% 1 hénap 11,05 6,87 0,05 2,39 -0,27 1,80 5év 10,59
USDHUF 412,36 0,22% 3 hénap 12,11 7,06 0,45 2,96 0,07 2,32 10 év 8,99
CHFHUF 427,13 0,09% 6 hénap 12,84 7,30 0,91 3,55 0,37 2,99 15 év 8,80
EURPLN 4,77 0,08% 12 hénap 13,28 7,44 1,34 4,02 0,67 0,81 20 év 8,81
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 3,01 43bp cseh 419 139bp Eves atlag 2022 2023 Ev vége 2022 2023
német 1,31 7,6bp lengyel 6,11 13,5bp GDP (%) 55 2,8 3 ho Bubor 11,45 8,45
olasz 3,62 13,0bp magyar 8,56 -3,0bp CPI (%) 10,9 7,2 10 év hozam 8,42 6,31
spanyol 2,38 13,6bp roman 7,88 3,5bp Ipar (%) 5.2 4.6 EURHUF 385,0 375,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5 USDHUF 385,0 334,8

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok
2022.08.22 valtozas

. Magyar referenciagdrbe
3hé 8,15% -1bp

11,0%
6 ho 8,24% Obp 10,0%
12 hé 9,77% 4bp 9,0%
3év 10,42% Obp 8,0%
5év 9,44% lep 7’0%
10 év 8,56% -3bp 6,0%
15 év 8,42% -1bp 5,0% - . . . .
20 év 8,30% -1bp 0 év 5ev 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mind&sitheték befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfelelben késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.”
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