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e Jackson Hole és a PCE-inflacié a hét fékuszaban
e 3 napra ismét leall az Eszaki Aramlat
e |Ismét 406 felett a forint az euréval szemben

Nemzetkozi és hazai hirek

A héten tartja szokasos éves Jackson Hole-i konferenciajat a Fed. A konferencia, melyet 2019 6ta el6szor
tartanak meg személyesen, legfébb témaja természetesen az inflacié és leginkabb annak a tovabbiakban varhaté
kezelése, azaz a kdzponti bank kamatemelési ciklusanak varhaté alakulasa lesz. Mindenki argus szemekkel varja,
hogy a Fed a jov6ben is a nagyobb mértéki, szigorubb Iépések iranyat folytatja-e, vagy esetlegesen nagyobb
figyelmet szentelnek az egyre jelentésebb recesszids félelmeknek. Az eseményen tobb jelentSs jegybankar is
megjelenik, példaul Isabel Schnabel, az EKB igazgatdinak egyike, valamint Andrew Bailey a BoE elndke.

Ami az inflaciot illeti, a juliusi adatban lassulas tértént a juniusihoz képest, amely akar azt is jelentheti, hogy
megfordult az arak névekedésének lteme. Kevin Cummins, a NatWest kdzgazdasza szerint, miutan a Fed tavaly
lassan reagalt, igy idén nem maradt szamukra mas, mint az agressziv kamatemelés. A piaci drazasok nagyjabdl
egyenlé esélyt latnak az 50, illetve 75 bazispontos |épésre is a kdvetkez6, szeptemberi dontés alkalmaval. A 10
éves amerikai kétvényhozam éppen csak hajszalnyival van a 3%-os lélektani hatar alatt, amelyben jelent6s
valtozast hozhat az eheti konferencia, ugyanis ilyenkor hagyomanyosan ,komoly” hataridés ,fogadasokat” kotnek a
befektetk a kétvényhozam alakulasaval kapcsolatban. Erdekesség, hogy szintén ezen a héten jelenik meg a Fed
kedvenc inflacios mérése, a PCE-inflaciés mutato.

Németorszag Ujraindithatja nuklearis erémiveit, hogy ezzel is betdmje az orosz gazimport csdkkenésével kialakult
Jseseket”. A f6 energiaszektori mikodtetdk (mint az EON vagy a RWE) nyitottak a térvényhozdkkal valo
megbeszélésekre, melyben mielébbi elérehaladast varnak, hogy felkésziljenek az eléttik allé hdnapokra.

A WTI 89, 3, a Brent tipusu kdéolaj pedig 95,5 dollar/hordé volt ma reggel oktéberi szallitasra, mig az Ural
azonnali leszallitasra 78,1 dollaron forgott. Az arak enyhén csokkentek arra a hirre, hogy Joe Biden eurdpai
vezetBkkel egyeztetett az irani atomprogram felligyeletérdl és a perzsa orszag kiengedésérél a nemzetkdzi
energiapiacokra.

Kotvénypiac

Az d&llampapirok masodpiacan masszivan emelkedtek a hosszuoldali referenciahozamok. A 3 éves
referenciahozam 10,42%-on, az 5 éves 9,32%-on, mig a 10 éves 8,59%-on Allt.
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A nemzetkozi devizapiacon pénteken 6sszességében kozel
0,5%-ot er6s6dott a dollar az eurdval szemben. Az EURUSD MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
kurzusa ismét egyre kozelebb kerll a paritashoz: 1,0024-nél all jelenleg. A devizapar mozgasai tovabbra is a
piacnak az energiakrizissel kapcsolatos aggodalmait tlikrozik leginkabb, egyre inkabb nd az eurdpai recesszio
valészinlisége az arak elszallasa és az ellatasi zavarok nyoman. A héten az amerikai PCE-inflacios adat, illetve a
jackson hole-i konferencia lesz mérvad6 esemény a kurzus szempontjabdl.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok
Datum 1dé Orszag Adat ldészak Korabbi Vart Tény
aug. 22. 14:30 Us Chicagéi Fed index jal. -0.19 -0.25

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,003 -0,07% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 13,82
USDJPY 137,12 0,11% OIN 10,30 6,51 -0,51 2,32 -0,34 0,18 3év 12,73
EURHUF 404,98 0,16% 1 hénap 11,05 6,86 0,03 2,39 -0,25 1,80 5év 10,71
USDHUF 403,80 0,32% 3 hénap 12,09 7,04 0,43 2,96 0,07 2,32 10 év 9,12
CHFHUF 420,63 0,20% 6 hénap 12,80 7,30 0,86 3,55 0,33 2,99 15 év 8,94
EURPLN 4,75 -0,07% 12 hénap 13,23 7,44 1,26 4,02 0,59 0,81 20 év 8,94
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 297 90bp cseh 4,05 11,6bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 1,10 19bp lengyel 597 16,3bp GDP (%) 55 15 3 hé Bubor 13,95 8,95
olasz 3,32 0,9bp  magyar 8,59 54,0bp CPI (%) 13,8 12,5 10 év hozam 8,18 6,44
spanyol 2,25 2,4bp roman 7,85 9,6bp Ipar (%) 5 4,6 EURHUF 390,0 375,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5 USDHUF 371,4 334,8

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2022.08.19 valtozas N
Magyar referenciagdrbe

3hé 8,16% Obp 11,0%

6 hé 8,24% 14bp 10.0%

12 ho 9,73% -3bp 9,0%

3év 10,42% 37bp 8,0%

5év 9,32% 36bp 7.0%

10 év 8,59% 54bp 6,0%

15 év 8,43% 49bp 5,0% - . . . .
20 év 8,31% 52bp 0 év 5év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkGtésre vonatkozé tilalom.”
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