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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022, augusztus 18.
e A Fed tovabbra is kész hatarozottan fellépni az inflacié ellen a jegyzékonyv szerint
o N6tt az olaj ara a globalis piacon
e Szinten maradt az egyhetes betét kamata ma reggel, s gyengiilt a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

A legutébbi Fed Ulés tegnap este megjelent jegyzékonyvének legfontosabb lizenete az, hogy a kézponti bank
tisztvisel6i szerint hamarosan eljohet az id6 a kamatemelések Utemének visszalassitasara. Kiemelték azonban,
hogy fontos nyomon kdvetni a kamatemelések hatasat az inflacidra és a gazdasagi aktivitasra is. Mivel a 1épések
csak bizonyos idével fejtik ki hatasukat, lehetéséges, hogy végiil a kivanatosnal nagyobb lesz az USA
alapkamata. Osszességben a Fed tovabbra is kész hatarozottan fellépni az inflacié ellen.

Formalis egyeztetést folytat az USA és Tajvan egy Uj kereskedelmi kezdeményezésrél, ami elmélyitené a
gazdasagi kapcsolatokat a két orszag kozott. A kezdeményezés olaj lehet az USA és Kina kézotti parazs
hangulatra, melynek elsé targyalasai kora 6sszel varhatéak.

A WTI 87,5, a Brent 93,6 dollar/hordd volt ma reggel az oktoberi leszallitasra, mig az azonnali leszallitasu Ural
ara 77,9 dollar/hordét tett ki. Az emelkedés részben az USA adatok miatt kdvetkezett be: az EIA jelentése szerint
7,06 milli hordoval esett a mult héten az USA nyersolaj tartaléka, ami béven meghaladta a varakozasokat.
Erdekes mddon a kéolaj export nagyon erés volt, napi 5 millié hordét tett ki, mig a benzinkereslet 9,1 millié
hordé/nap szintre nétt az alacsonyabb kiskereskedelmi arak miatt. A befekteték tehat egyik oldalrél a kereslet
csokkenését latjak a lassulo gazdasagi aktivitas miatt, masik oldalrdl viszont a stillyed6 arak ismét felerésithetik a
fogyasztast, ami megallitja az arak tovabbi csdkkenését.

Kotvénypiac

Az allampapirok masodpiacan vegyes iranyu hozammozgasok latszottak tegnap: a gérbe rovid oldalan
csOkkentek, mig a hosszabb lejaratokon tovabb emelkedtek a referenciaszintek. A 3 éves hozam 10,04%-on, az 5
éves 8,91%-on, mig a 10 éves 7,97%-on allt. Ma 12 hénapos DKJ aukcio és valtozé kamatozasu kétvényaukcio
lesz. A felkinalt mennyiség 20 illetve 15 Mrd forint.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
aug. 18.  9:00 HU MNB egyhetes betéti tender aug. 10.75% 10.75% 10.75%
aug. 18. 11:00 EMU  Fogyasztoi arindex - végleges jal. 8.9% 8.9%
aug. 18. 14:30 us Friss munkanélkuli-segély kérelmek (ezer fé/hét) aug. r 2627 264
aug. 18.  14:30 US  Tartos munkanékiili-segély kérelmek (ezer fé/hét) aug. | 14287 1450
aug. 18.  14:30 us Philadelphiai Fed index aug. 1237 -5
aug. 18. 16:00 us Hasznaltlakas-értékesitések (hd/ho) jal. -5.36% -4.89%
aug. 18. 16:00 us Conference Board Leading indicators kompozit mutaté jul. -0.8% -0.5%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,015 -0,26% HUF PL EUR usb CHF GBP 2év 13,34
USDJPY 135,21 0,12% OIN 10,29 6,68 -0,51 2,32 -0,43 0,18 3év 12,09
EURHUF 406,65 0,78% 1 hénap 11,02 6,84 -0,01 2,38 -0,25 1,74 5év 9,93
USDHUF 400,48 1,01% 3 hénap 12,02 7,03 0,35 2,96 0,05 2,18 10 év 8,33
CHFHUF 420,11 0,88% 6 honap 12,71 7,30 0,75 3,51 0,35 2,75 15 év 8,16
EURPLN 4,72 0,30% 12 hénap 13,12 7,44 1,15 3,95 0,61 0,81 20 év 8,17
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 290 93bp cseh 394 17,0bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 1,08 11.2bp lengyel 577 83bp GDP (%) 55 1,5 3 ho Bubor 13,95 8,95
olasz 3,31 18,1bp magyar 7,97 12,0bp CPI (%) 13,8 125 10 év hozam 8,18 6,44
spanyol 2,22 13,2bp roman 7,67 1,0bp Ipar (%) 5 46  EURHUF 390,0 375,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5 USDHUF 371,4 334,8

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2022.08.17 valtozas —
Magyar referenciagorbe

3hé 8,28% -1bp 11.0%

6 ho 8,10% -50bp 10.0%

12 hé 9,73% -17bp 9.0%

3év 10,04% 7bp 8,0%

5év 8,91% 4bp 7,0%

10 év 7,97% 12bp 6,0%

15 év 7,88% 11bp 5,0% + T T T T
20 év 7,74% 10bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfelelben késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.”
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