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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022, augusztus 17.
e 6,5%-kal n6tt a magyar gazdasag a masodik negyedévben
o Negyvenéves csucson az inflacié az Egyesiilt Kiralysagban
e Tovabb gyengiilt tegnap a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

A KSH el6zetes gyorsbecslése szerint a magyar gazdasag a masodik negyedévben negyedéves alapon 1,1%-
kal, éves szinten pedig 6,5%-kal nétt. Az adat kissé jobb lett az altalunk vart 6,3%-nal. A részletek egyel6re nem
ismertek; a hivatal rovid kommentarja szerint a mezégazdasag kivételével minden gazdasagi ag hozzajarult a
névekedéshez, a f6 hajtéerdt az ipar és a piaci szolgaltatdsok jelenthették. A friss adat nyoman fenntartjuk a
2022-es éves atlagos GDP-ndvekedésére vonatkozo 5,5%-os eldrejelzésiinket. Az év végére azonban elfogyhat
a lendilet. Az utébbi évekre jellemz§ erbteljes athuzodo hatas hianyaban és az egyre mérséklédé belsd kereslet
kdvetkeztében jévére pedig minddssze 1,5%-0s ndvekedést varunk jelenleg.

Joe Biden is alairta az alapvet6en az adminisztracidja altal 6sszerakott inflacié csokkentd torvénytervezetet,
melyet hosszU huzavona utan fogadott el az Egyesiilt Allamok Szenatusa.

10,1%-ra kaszott fel az éves alapu inflacié az Egyesiilt Kiralysagban, s ezzel negyvenéves cslcson van a
fogyasztoi arak novekedése, melyet elsésorban az élelmiszer arak hajtanak. A Bank of England varakozasa
alapjan a dragulas tteme oktoberben tetézhet 13,1%-0s év/év adattal.

A recesszits félelmek miatt tovabb siillyedt a kbolaj ara, a WTI 86,7, a Brent tipusu nyersanyag 93 dollar volt
ma reggel az oktéberi hataridére, mig az Uralt 67 dollaron jegyezték azonnali leszallitasra. A gyenge globalis
kereslet mellett az irani szallitasok lehetséges Ujrainditasa jatszik még szerepet. Iran napi 1-1,5 millié hordé
nyersolajjal jelentkezhetne a piacon, ha megegyezik a nyugattal a nuklearis programjanak feltigyeletérol.

Kotvénypiac

Az allampapirok masodpiacan nagyot ugrottak tegnap a referenciahozamok. A 3 éves hozam 9,97%-on, az 5
éves 8,87%-on, a 10 éves 7,85%-on allt. Ma csereaukciét tart az AKK, 5 Mrd forint értékben.

Rovid devizapiaci helyzetkép

Folytatodott a forint hétfén Ujraindult gyengulése 490 490

tegnap. Osszességeében a nyité 399,3-rél zarasra l

403,5-re emelkedett az EURHUF devizapar, de 410 $Dwﬂ.' rﬁiﬂ 'ﬁu’ 410

406 folott is jart napkdzben a kurzus. Ma reggel 400 + T TR [ 400
llésee o LT R TN

tovabbi gyenguiléssel nyitott a forint az eurdval

fo,, o
L
szemben, a vartnal jobb GDP adat ellenére a g0 Uﬁ s ﬂ 'ﬁU = 390
piacok a gazvalsdg novekedést rombol6 380 it ;ﬁﬂ'lﬂﬂhﬂ Y e 1360
hatasaitdl tartanak. Nem tesz j6t a forintpiacnak, 370 - H’ K hm{ﬂ e il -
hogy a dollar ujabb lendiletet kapott az eurd l‘if———f—fjf =~ e
ellenében az elmult napokban. 360 - 360

350 povv RI— - v 350
A nemzetkdzi devizapiacon a kockazatkerlld £ 5 5 58 @ ® 5§55 S5 3 3 3 9 9
. . P ¢ ® w® ®w £ £ £ = F FZ 3 ; S 2 2
Uzemmod  er6s6édése  megmutatkozott az Ec g g s dg 8336 ° K G ©

(12}

EURUSD kurzusan. A kozds eurdpai devizara
rosszul hatottak a kedvezétlen német ZEW —MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
adatok. A FED juliusi Ulésérél szolo jegyzdkonyv lesz a legfontosabb arfolyammozgato tényezé a kdzeljovében, a
jegyz6konyv ugyanis tampontot adhat arrél, hogy mennyire megalapozott az, hogy a piac mar jovére
kamatcsokkentést var az amerikai jegybanktol.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
aug. 17.  1:50 JP Export (év/év) jal. 19.3% 17.6% " 19%
aug. 17.  1:50 JP  Import (év/év) jal. 46.1% 45.5% 47.2%
aug. 17.  1:50 JP Maganszektor gépipari rendelésallomanya (év/év) jun. 7.4% 7.7% 6.5%
aug. 17.  8:00 UK Fogyasztéi arindex (év/év) jal. 9.4% 9.8% 10.1%
aug. 17.  9:00 HU GDP (év/év, nyers) - el6zetes Q2 8.2% 6.1% 6.5%
aug.17. 11.00 EMU GDP(év/év, igazitott) 2 T 4% " 4%
aug. 17. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések aug. 0.2%
aug. 17. 14:30 us Kiskereskedelmi forgalom (hé/hé) jal. r 1% 0.1%
aug. 17.  16:00 us Uzleti raktarkészlet allomany jun. 1.4% 1.4%
aug. 17. 20:00 us Fed jegyz6konyv jal.

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,016 -0,08% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 12,89
USDJPY 134,54 0,24% OIN 10,28 6,63 -0,51 2,32 -0,17 0,18 3év 11,67
EURHUF 406,26 0,68% 1 hénap 11,02 6,81 -0,03 2,38 -0,25 1,72 5év 9,59
USDHUF 399,71 0,75% 3 hénap 12,01 7,02 0,33 2,94 0,05 2,17 10 év 8,14
CHFHUF 420,29 0,58% 6 hénap 12,66 7,30 0,74 3,53 0,36 2,73 15 év 7,98
EURPLN 4,68 0,27% 12 hénap 13,08 7,44 1,12 3,99 0,63 0,81 20 év 7,98
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 2,80 1,6bp cseh 3,77 0,5bp Eves atlag 2022 2023 Ev vége 2022 2023
német 0,97 7,1bp lengyel 550 1,8bp GDP (%) 55 1,5 3 hé Bubor 13,95 8,95
olasz 3,13 16,0bp magyar 7,85 26,0bp CPI (%) 13,8 12,5 10 év hozam 8,42 6,31
spanyol 2,09 9,1bp roman 7,63 0,2bp Ipar (%) 5 4,6 EURHUF 390,0 375,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5 USDHUF 371,4 334,8

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2022.08.16 véltozas -
Magyar referenciagérbe

3hé 8,29% 6bp 11.0%

6 ho 8,60% 3bp 10,0%

12 hé 9,90% 8bp 9.0%

3év 9,97% 20bp 8 0%

56v 887%  15bp 7.0%

10 év 7,85% 26bp 6,0%

15 év 7,77% 25bp 5,0% T T T T
20 év 7.64% 25bp 06év 56v 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindésitheték befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadéasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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