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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022, augusztus 12.
e Ma az S&P vizsgalja feliil Magyarorszagot
e Tegnap ismét egyszamjegyii tartomanyba keriiltek a hazai referenciahozamok
e 394-nél a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

Ma az S&P felllvizsgalatanak kozlése kovetkezik. Hasonldé a helyzet, mint kéthete a Fitch esetében: nem lenne
meglepd a stabil kilatas negativra modositasa, ugyanakkor az el6zmények ismeretében helyben maradhat is az
outlook.

Franciaorszagban Uj csucsra, 600 eur6/MWh-ra ugrott az aram ara, Németorszagban szintén csucsra, 455 euréra
ugrott. A magas aramar tébb tényez8 egyuttes hatasa. Egyrészt kulcsszerepet kap benne a korlatos gazellatas.
Masrészt a h6ség miatt magas az energiafelhasznalas. Harmadrészt a szarazsag miatt a vizerémivek termelése
alacsonyabb, raadasul a gyengébb hiitési képesség miatt az atomerémiivek termelését is vissza kellett fogni. A
folyok alacsony vizallasa miatt a gaz alternativajaként hasznalhaté szén szallitasa is nehézségekbe Utkozik.

A varakozasok szerint az orosz GDP a masodik negyedévben 4,7%-ot eshetett a tavalyi évhez képest. Ezzel a
négy évvel ez elétti szintre eshetett vissza az orosz gazdasag.

A WTI 93,2, a Brent tipusu kéolaj 99,3 dollar volt ma reggel az oktéberi leszallitasra, mig az Ural azonnali
leszallitasi ara 77,5 dollar/hordot tett ki. A k6olaj piacon az utébbi napokban optimizmust lehetett megfigyelni: a
recessziotol valé félelem csokken, kiléndsen a legfrissebb USA inflacidés adat megjelenése 6ta. Ez ugyanis kisebb
aremelkedést mutatott, mint a varakozas, mikdzben a termeli arak is estek az Egyesiilt Allamokban. A kisebb
inflacio valészinlleg megallitjia a FED-et abban, hogy nhagyon magasra emelje a kamatokat.

Az arany 1.793 dollar volt ma reggel. Az elmult napok emelkedése utan megnyugodni latszik a piac. Az aranyra

féleg a FED varhaté kamatemelése hathat. Mary Daly san francisco-i FED elndk szerint a szeptemberi déntés meg
nyitott, személy szerint § csak 50 bazispontos emelést tamogat, de a 75 pont sem kizart.

Kotvénypiac

Tegnap jelentGsen mérséklddtek a fontosabb referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam
9,87%-on, az 5 éves 8,94%-on, a 10 éves 7,84%-on Allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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kordl allt meg. Végul azonban korrekciét lathattunk és
nem sokkal a nyit6 szint felett zart a kurzus. A vartnal MA(20) — MA(30) —MA(200) —MA(100)
enyhébb USA inflaciés adat folyamatosan hiti a

kamatvarakozasokat, igy az ezzel kapcsolatos megszolalasokra figyel a piac.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
aug. 12.  8:00 UK GDP (év/év) - el6zetes Q2 8.7% 2.8% 2.9%
aug. 12.  8:00 UK Ipari termelés (év/év) jan. 1.4% 1.6% 2.4%
aug. 12.  8:00 UK Kulkereskedelmi mérleg (millié font) jun. -9747 -10150 -11387
aug. 12. 11:00 EMU  Ipari termelés (év/év) jun. 1.6% 1%
aug. 12. 14:30 us Import arindex (év/év) jal. 10.7% 9.4%
aug. 12. 16:00 us Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index - elézetes aug. 51.5 52.5

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,031 -0,12% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 12,90
UsDJPY 133,36 0,26% OIN 10,25 6,38 -0,51 2,32 -0,16 0,18 3év 11,73
EURHUF 394,84 -0,07% 1 hoénap 11,01 6,83 -0,03 2,40 -0,11 1,72 5év 9,72
USDHUF 383,03 0,02% 3 hénap 12,02 7,03 0,32 2,92 0,09 2,12 10 év 8,20
CHFHUF 406,45 -0,03% 6 hénap 12,67 7,30 0,76 3,55 0,36 2,67 15 év 8,04
EURPLN 4,69 0,00 12hénap 13,08 7,44 1,14 4,00 0,65 0,81 20 év 8,03
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 289 10,7bp cseh 3,74 -35bp Eves atlag 2022 2023 EBvvége 2022 2023
német 0,97 8,3bp lengyel 539 -2,5bp GDP (%) 55 2,8 3 hé Bubor 11,45 8,45
olasz 3,02 3,4bp magyar 7,84 -12,0bp CPI (%) 10,9 7,2 10 év hozam 8,42 6,31
spanyol 2,06 6,8bp roman 7,66 -3,1bp Ipar (%) 5,2 4,6 EURHUF 385,0 375,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5 USDHUF 385,0 334,8

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2022.08.11 valtozas L
Magyar referenciagorbe

3ho 8,30% -21bp 11,0%

6 ho 8,71% -5bp 10,0%

12 hé 9,82% Obp 9,0%

3év 9,87% -18bp 8,0%

5év 8,94% -23bp 7,0%

10 év 7,84% -12bp 6,0%

15 év 7,60% -14bp 5,0% ‘ ‘ ; ;
20 év 7,43% -9bp 0 év 5év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfelelben készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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