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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022, augusztus 11.
o Ujraindult a szallitas a Baratsag vezetéken
o 8,5%-0s inflaciét mértek juliusban az USA-ban
e Visszajott a forint a kedvezo olajhirekre

Nemzetkozi és hazai hirek

A MOL tegnap kiegyenlitette az ukranok altal vart tranzitdijat az oroszok helyett, igy tegnap Ujraindult az
energiahordozo6 szallitdsa a Druzsba vezetéken és hamarosan Magyarorszagra is megérkezhet.

Ma délel6tt a varakozasoknak megfeleléen az MNB valtozatlanul hagyta az egyhetes betét kamatszintjét, igy az
tovabbra is 10,75%-on all.

A juliusi inflacié 17,5%-ra n6tt Csehorszagban a juniusi 17,2%-rél. A dragulas elsésorban az energiaaraknak
tudhatod be. A varakozasok szerint az 8szi hdnapokban 20% korl tetézhet az index.

A Kinai Népi Felszabadité Hadsereg kozlése szerinte véget ért a mult hét végén megkezdett tajvani hadgyakorlat,
igy tobb személyszallito jarat is utnak indulhatott a térségben.

Mérsékl6dott az amerikai inflacié éves értéke juliusban: a juniusi 9,1% utan 8,5%-on allt az index az év hetedik
hénapjaban. Az érték alulmilta a 8,7%-os elemzdi konszenzust. A csokkenés oka els6sorban az
Uzemanyagarakban keresendd, ugyanakkor szintén kedvezd, hogy a maginflaciés index 5,9%-os értéken maradt
junius utan. A trendmutaté esetében 6,1%-ot jeleztek el6re az elemz8k. A vartnal is visszafogottabb adat hiitheti a
Fed elétt allo6 kamatemeléseket, ami a dollar instant gyengulésében manifesztalodott.

A Minneapolis-i Fed elndke, Neel Kashkari szerint nem realis azt gondolni, hogy a j6v8 évben a Fed elkezd kamatot
csokkenteni, mikézben az inflacié jécskan a 2 szézalékos cél folétt van. Szerinte 4,4 szdzalékon fog tetézni az
alapkamat. A Chicagdéi Charles Evans szerint ez az elsd jo adat, de azért tovabbi kamatemelésekre szamit még a
jovo évben is.

Kotvénypiac
Tegnap Iényegében stagnaltak a fontosabb referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam

10,05%-on, az 5 éves 9,17%-on, a 10 éves 7,96%-on allt. Ma kdétvényaukciot tart az AKK, a meghirdetett mennyiség
haromféle papirbol 6sszesen 35 mrd forint.
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kornyékén kezdte meg a kereskedést tegnap. Napkdzben az elmult napokban megfigyelhetd gyenglilést folytatta
az amerikai deviza, az inflaciés adatot mar 1,025-6n varta a kurzus. A vartnal is alacsonyabb juliusi adat utan aztan
tovabbi egy szazalékot ugrott a jegyzés, végil 1,029 koril zart az EURUSD kurzusa.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
aug. 11.  9:00 HU MNB egyhetes betéti tender aug. 10.75% 10.75% 10.75%
aug. 11. 14:30 us Termeldi arindex (év/év) jal. 11.3% 10.4%
aug. 11.  14:30 us Termel6i arindex élelmiszer és energiaarak nélkil (év/év) jal. 8.2% 7.7%
aug. 11. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer fé/hét) aug. 260 264.5
aug. 11.  14:30 us Tartés munkanélkuli-segély kérelmek (ezer fé/hét) jal. 1416 1420

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,030 0,05% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 12,95
UsDJPY 132,73 -0,12% OIN 10,25 6,40 -0,51 2,32 -0,25 0,18 3év 11,75
EURHUF 394,19 -0,25% 1 hoénap 11,01 6,80 -0,03 2,38 -0,20 1,72 5év 9,75
USDHUF 382,54 -0,27% 3 hénap 12,02 7,03 0,33 2,92 0,07 2,10 10 év 8,24
CHFHUF 406,25 -0,18% 6 hénap 12,66 7,30 0,77 3,55 0,34 2,65 15 év 8,07
EURPLN 4,67 -0,08% 12hénap 13,08 7,44 1,15 3,99 0,66 0,81 20 év 8,07
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 2,78 0,4bp cseh 3,78 -10,3bp Eves atlag 2022 2023 Ev vége 2022 2023
német 0,89 -3,3bp lengyel 5,41 -13,5bp GDP (%) 55 2,8 3 hé Bubor 11,45 8,45
olasz 2,99 -5,7bp magyar 796 10bp CPI(%) 10,9 7,2 10 év hozam 8,42 6,31
spanyol 1,99 -3,0bp roman 7,85 -10,8bp Ipar (%) 5,2 4,6  EURHUF 385,0 375,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5  USDHUF 385,0 334,8

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2022.08.10 valtozas -
Magyar referenciagorbe

3ho 8,51% 2bp 11,0%

6 ho 8,76% -1bp 10,0%

12 hé 9,82% Obp 9.0%

3év 10,05% Obp 8,0%

5év 9,17% 1bp 7,0%

10 év 7,96% 1bp 6,0%

15 év 7,74% 3bp 5,0% - T T T T
20 év 7.52% 2bp 0 év 5év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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