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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022, augusztus 10.
e Mult csiitortok 6ta nem jon az olaj a Druzsba vezetéken
e USA inflacié lesz ma a fékuszban
e Gyengiilt a forint a kedvezétlen olajhirekre

Nemzetkozi és hazai hirek

Nem jonnek kéolajszallitasok a Baratsag déli szarnyan, amely Magyarorszagot, Szlovakiat és Csehorszagot latja
el orosz olajjal — irta meg a Bloomberg. A helyzet augusztus elsé napjaiban alakult ki azt kbvetéen, hogy problémak
adodtak az ukrajnai tranzitdij kifizetésével - adta hirlil az orosz Transznyefty Gzemeltet6 cég.

Kina éves inflaciés rataja juliusban 2,7%-ra emelkedett a juniusi 2,5%-rél, szemben a 2,9%-0s piaci
elérejelzésekkel.

A rendkivlil csapadékszegény idei év miatt alacsony az eurdpai nagy folyok vizallasa, ami szallitasi
nehézségeket okoz. A Rajna alacsony vizéllasa a dizel és a szén szallitasaban okoz fennakadasokat, helyenként
letetetlenné téve a vizi szallitast. A Duna alacsony vizallasa pedig elsésorban a gabonak szallitasanal jelent
akadalyt.

Tegnap a Philadephiai félvezeté index 4,6 szazalékot esett, azutan, hogy a Micron is felzarkézott a sorban, s
bejelentette, hogy csdkkend keresletre szamit a termékeire az elkévetkezd negyedévekben. Az index mind a 30
komponense, kezdve a Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.-t6l a Samsungig mind esett. A ciklus most at
fordult az 1-2 éves hiany hatasara massziv beruhazasok szilettek, s most tulkinalat van. Csak csendben jegyezzik
meg, hogy az autdk ara pont a félvezetd hiany miatt robbant fel, de egyel6re ott még nem latunk csdkkenést.

A BofA elemzdi szerint az amerikai hozamgorbe inverzidja folytatddni fog, s 1980 éta nem latott mélységekbe
megy az inverzidé, ha a Fed-kamatemeléseivel kapcsolatos varakozasaik pontosak. Kilénben jelenleg a 2 és 10
éves allampapir hozamkilénbézet mar minusz 46 bazisponton all. 1999-ben ez elérte a minusz 51 bazispontot
illetve 2000-ben az 56-ot, viszont a 80-as évek elején a minusz 200 bazispont is eléfordult. Mint tudjuk a 80-as évek
elsé néhany éve mély recesszidival telt az korabbi nyersanyag (kéolaj) ar sokkoknak kdszbénhetben, s ez is
jelentésen hozzajarult, késébb a szovjet blokk széteséséhez.

Kotvénypiac

Tegnap emelkedtek a fontosabb referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 10,05%-on,
az 5 éves 9,16%-on, a 10 éves 7,95%-on allt. Ma csereaukciot tart az AKK, a meghirdetett mennyiség 5 mrd forint.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
aug. 10.  3:30 CHN  Fogyasztoi arindex (év/év) jal. 2.5% 2.9% 2.7%
aug. 10.  8:00 GE Fogyasztoi arindex (év/év) - végleges jal. 7.5% 7.5% 7.5%
aug. 10. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések aug. 1.2%
aug. 10. 14:30 us Maginflacio (év/év) jal. 5.9% 6.1%
aug.10. 14:30 us Fogyasztéi arindex (év/év) jal. 9.1% 8.7%
aug. 10.  20:00 us Koltségvetési egyenleg (milliard dollar) jul. -88.8 -175

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,021 -0,07% HUF PL EUR usD CHF GBP 2év 12,86
USDJPY 135,08 0,02% OIN 10,26 6,36 -0,51 2,32 -0,25 0,18 3év 11,67
EURHUF 397,37 0,13% 1 hénap 11,01 6,82 -0,02 2,39 -0,20 1,72 5év 9,71
USDHUF 389,35 0,21% 3 hénap 12,00 7,03 0,32 2,91 0,10 2,10 10 év 8,22
CHFHUF 408,29 0,22% 6 hénap 12,62 7,30 0,74 3,57 0,32 2,65 15 év 8,05
EURPLN 4,70 0,05% 12hénap 13,07 7,44 1,11 3,99 0,70 0,81 20 év 8,04
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 278 20bp cseh 3,88 134bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 092 22bp lengyel 555 7,8bp GDP (%) 55 2,8 3 hé Bubor 11,45 8,45
olasz 3,04 1,1bp  magyar 7,95 14,0bp CPI (%) 10,9 72 10 év hozam 8,42 6,31
spanyol 202 26bp roman 7,96 -16,5bp Ipar (%) 52 4,6  EURHUF 385,0 375,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5 USDHUF 385,0 334,8

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2022.08.09 valtozas —
Magyar referenciagérbe

3ho 8,49% 2bp 11,0%

6 ho 8,77% 1bp 10,0%

12 ho 9,82% 4bp 9,0%

3év 10,05% 8bp 8,0%

5év 9,16% l3bp 7,0%

10 év 7,95% 14bp 6,0%

15 év 7,71% 14bp 5,0% - T T T T
20 év 7,50% 16bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre vald 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.”
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