Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022, augusztus 8.
e Magyar és amerikai inflaciés adatok a hét fokuszaban
e Elfogadta a szenatus az IRA-t

e 394 alatt a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

2022. juniusban az export euréban szamitott értéke 13, az importé 24%-kal nagyobb volt az el6z6 év azonos
idészakinal. A termék-kiilkereskedelmi egyenleg 1,0 milliard euréval romlott és 471 millié eurds hianyt tett ki az
év hatodik hénapjaban.

A hétvégén megszavazta a szenatus 51-50 aranyban Biden Inflacié Csokkenté Torvényét (IRA, Inflation
Reduction Act), amelynek keretében a kérnyezetszennyezés elleni védelemben 386 milliard dollart kdltenek el 10
éve alatt. Példaul ilyen lesz az elektromos autok 7.500 dollaros adékedvezménye. Az Obamacare-re pedig 98
milliard dollart koltenek. Ugyanakkor a bevételi oldalon A gydgyszerarakon megtakarit a Medicare 322 milliard
dollart 10 év alatt, pl. az arak ujra targyalasaval. A bevételi oldalt még ndveli az is, hogy elfogadtak a 15 szazalékos
minimum adot vagy az 1 szazalékos részvény visszavasarlasi adét. Ez 322 milliard dollart hozhat a konyhara, s
elsé kérben 150 vallalatot érinthet. Paldaul az Alphabet-et vagy éppen a Meta-t. Osszeségébe a térvény, 485
milliard kiadassal és 790 milliard dollar bevétellel jar.

A vart 100 bazispontnal kisebb mértékben, 75 bazisponttal 5,5%-ra emelte az alapkamatot pénteken a roman
jegybank.

Nagymértékben javult Kina kiilkereskedelmi mérlege juliusban, a tébblet 101,3 milliard dollarra emelkedett az
egy évvel korabbi 55,9 milliard dollarrél, ami jéval meghaladta a 90 milliard dollaros piaci elérejelzést. Az export
18%-kal emelkedett éves szinten, ami hat hdnapja a legnagyobb névekedés, mivel a covid-korlatozasok enyhitése
miatt csdkkentek a logisztikat érinté problémak. Az import joval lassabban, 2,3%-kal nétt év/év alapon. A
legnagyobb mértékben az Oroszorszaggal folytatott kereskedelem valtozott: 22%-kal nétt az export és 49%-kal az
import egy évvel ezelbtthdz képest.

Az elmult napokban mar sorozatosan hagytak el az ukran kikotoket a gabonaszallité hajék. Ezek a hajok még a
haboru kitdérésekor ragadtak Ukrajndban. Tegnap pedig megérkezett az elsd szallitdé hajé Ukrajnaba, hogy
visszafelé gabonat szallithasson.

Kotvénypiac

Pénteken visszaestek a fontosabb hosszuoldali referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam
9,99%-on, az 5 éves 9,07%-on, a 10 éves 7,86%-on allt.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
aug.8. 9:00 HU Kiilkereskedelmi mérleg (millié eurd) - el6zetes jan. -95 -475
aug.8. 11:00 HU Allamhaztartasi egyenleg (év eleje 6ta, milliard Ft) jal. -2892.3

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,019 0,03% HUF PL EUR uUsD CHF GBP 2év 12,65
USDJPY 135,39 0,28% OIN 10,23 6,45 -0,51 2,31 -0,25 0,18 3év 11,56
EURHUF 394,14 0,13% 1 hénap 11,01 6,80 -0,04 2,37 -0,20 1,72 5év 9,75
USDHUF 386,96 0,09% 3 hénap 11,99 7,02 0,28 2,87 0,10 2,08 10 év 8,26
CHFHUF 402,96 0,28% 6 hénap 12,64 7,30 0,68 3,43 0,36 2,59 15 év 8,11
EURPLN 4,71 -0,02% 12hénap 13,07 7,44 1,02 3,86 0,77 0,81 20 év 8,08
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 2,83 13,9bp cseh 3,87 -85bp Eves atlag 2022 2023 Ev vége 2022 2023
német 0,96 15,2bp lengyel 548 -11,1bp GDP (%) 55 2,8 3 hé Bubor 11,45 8,45
olasz 2,93 -8,2bp magyar 7,86 -16,0bp CPI (%) 10,9 7,2 10 év hozam 8,42 6,31
spanyol 1,90 -8,6bp roman 8,20 -14,5bp Ipar (%) 5,2 4.6 EURHUF 385,0 375,0
*el6z8 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5 USDHUF 385,0 334,8

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok
2022.08.05 valtozas

Magyar referenciagorbe
3hé 8,39% Obp

11,0%
6 ho 8,78% -1bp 10,0%
12 hé 9,80% -7bp 0.0%
3év 9,99% -13bp 8.0%
5év 9,07% -15bp 7,0%
10 év 7,86% -16bp 6,0%
15 év 7,62% -16bp 5,0% - ‘ ; ; :
20 év 7.42% -15bp 0 év 5év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfelelben késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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