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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022, augusztus 5.
o 4,8%-kal nétt az ipari termelés juniusban
¢ Kamatot emelt a BoE is
e 395-nél a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

2022 juniusaban az ipari termelés volumene 1,5%-kal meghaladta az egy évvel korabbit. Munkanaphatastél
megtisztitva a termelés 4,8%-kal emelkedett. A szezonadlisan és munkanappal kiigazitott adatok alapjan az ipari
kibocsatas 2022 majusahoz mérten 0,6%-kal nétt.

A varakozasoknak megfeleléen 50 bazisponttal emelte meg az alapkamatot a BoE. Ezzel 27 éve nem latott
mértékben é 2009-6ta nem latott szintre, 1,75%-ra emelte az alapkamatot. A jegybanki kommunikacié alapjan
szeptemberben is Ujabb 50 bazispontos |épés varhatd, ami megfelel a piaci arazasoknak. A kamatemelés
felgyorsitasara z inflacié6 emelkedése miatt van szikség. A juliusi 9,4%-rél tovabb emelkedhet az inflacio és a
tet6zés a negyedik negyedévre, némileg 13% folé tehetd, pedig mar most is 40 éves csucson van az inflacid.

A cseh jegybank 7%-on tartotta az alapkamatot. Az elemzd8i varakozasok megosztottak voltak a tartas és a 25
bazispontos emelés kozott.

Jelentésen csokkent a részvénypiac recessziotol valé félelme a JPMorgan stratégai szerint. Az S&P 500 14%-
ot emelkedett juniusi mélypontja 6ta, ezzel sugallva azt, hogy a befekteték recessziotol vald félelme valamelyest
csokkent az elmult b6 egy hénap soran. A befektetési bank elemzéi altal hasznalt kereskedési modell alapjan a
részvény-, hitel- és kétvénypiaci folyamatok egytttesen 40%-os valdszinliséget araznak a recesszidnak, amely
juniusban még 50% volt. Ezek kozil is a részvénypiac valtozasa emelkedett ki a leginkabb, ugyanis a JPMorgan
szerint mig juniusban 91%-os volt a recessziotol valo félelem, ez most 51%-ra csdkkent.

A WTI 88,2, a Brent tipusu kbolaj ara pedig 94,6 dollar/hordé volt ma reggel az oktéberi leszallitasra. Az azonnali
leszallitasu Ural 68,9 dollarig esett. A piac tovabbra is a globalis nyersolaj kereslet alakulasat figyeli és a recesszids

kockazat miatt csdkkend arakra szamit. Az EIA adatai szerint az USA kdolaj tartalékai néttek, a mult héten 4,47
millié hordé bdvilés volt, a benzinkereslete pedig csdkkent és a 2020-as heti értékek alatt van.

Kotvénypiac

Csutortokon ismét enyhén emelkedtek a fontosabb hosszuoldali referenciahozamok az allampapirok masodpiacan,
féként a hosszuoldaliak. A 3 éves hozam 10,12%-on, az 5 éves 9,22%-on, a 10 éves 8,02%-on allt.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
aug.5. 8:00 GE Ipari termelés (év/év) jan. -1.5% -1.3%
aug.5. 9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) jun. 3.4% 3.35%
aug. 5. 14:30 US  Atlagos 6rabérek jul. 5.1% 4.9%
aug.5. 14:30 us Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) jal. 381 230
aug. 5. 14:30 us Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer f6) jal. 29 20
aug. 5. 14:30 us Nem-mez8gazdaségi foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) jul. 372 250
aug.5. 14:30 us Aktivitasi rata jal. 62.2% 62.2%
aug.5. 14:30 us Munkanélkiiliségi rata jal. 3.6% 3.6%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,023 -0,20% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 12,93
USDJPY 133,25 0,27%  OIN 10,28 6,67 -0,51 2,31 -0,25 0,18 3év 11,78
EURHUF 394,57 -0,11% 1 hénap 11,04 6,80 -0,04 2,38 -0,19 1,67 5év 9,90
USDHUF 385,86 0,08% 3 hénap 12,03 7,02 0,27 2,83 0,10 2,00 10 év 8,32
CHFHUF 403,04 -0,16% 6 hénap 12,68 7,30 0,69 3,39 0,30 2,53 15 év 8,15
EURPLN 4,72 0,10% 12 hénap 13,10 7,44 1,01 3,84 0,60 0,81 20 év 8,15
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 2,69 -16bp cseh 3,87 -85bp Eves atlag 2022 2023 Ev vége 2022 2023
német 0,80 -7,1bp lengyel 559 -15,7bp GDP (%) 55 2,8 3 hé Bubor 11,45 8,45
olasz 2,93 -8,2bp magyar 8,02 9,0bp CPI (%) 10,9 7.2 10 év hozam 8,42 6,31
spanyol 1,90 -8,6bp roman 8,35 6,1bp Ipar (%) 5,2 4.6 EURHUF 385,0 375,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5 USDHUF 385,0 334,8

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok
2022.08.04 valtozas

Magyar referenciagorbe
3hé 8,52% 3bp

11,0%
6 ho 8,79% Obp 10,0%
12 ho 9,87% 12bp 9,0%
3év 10,12% -1bp 8,0%
5év 9,22% 3bp 7,0%
10 év 8,02% 9bp 6,0%
15 év 7,78% 8bp 5,0% ‘ ‘ ; ;
20 év 7.57% 8bp 0 év 5év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ré a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megeléz6 ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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