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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022, augusztus 4.
¢ Nem valtozott az egyhetes betéti rata szintje
e Mar csak a tajvani hadgyakorlat hianyzott
e 395-nél a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

A gazdasag visszalassulasat igen, azonban a recessziét nem arazza az amerikai ,bovilkétvények” piaca. A
Bloomberg cikke alapjan a jelenlegi kockazati prémium nincsen az eddigi valsagokkor tapasztaltak kézelében,
azutan sem, hogy ezen kotvényekbdl alldé Bloomberg index 5,9%-kal emelkedett juliusban, és augusztusban is
emelkedés varhat6. Ugyan az utébbi idében tébb gazdasagi aktivitas visszaesésére utald lUzenetet kaphattunk a
piactél: Walmart elmondasa szerint a lakossagi fogyasztas az alapvet6 termékek iranyaba aramlott, az informatikai
cégek az eszkdzeik iranti kereslet csdkkenését varjak, mig a kdtvénypiacon inverz a hozamgoérbe. A Lehmann
Livian Fridson Advisors elemzdje szerint 1996 6ta eltelt idében 28 hénapban volt recessziéban az USA gazdasaga,
mely id6szakokban atlagosan 835 bazispontos prémiumot kinaltak a bovlikbtvények, amely szint most ,csak” 460
bazisponton all.

Tovabb sulyosbithatja a globalis ellatasi lancok problémait a Tajvan kbdzelében tartott kinai hadgyakorlat. A
Tajvani-szoros fontos hajoézasi Utvonal, viszont az éles I6szerrel zajlé hadgyakorlat kertléutra kényszeritheti a
konténerhajékat, ami hosszabb szallitasi id6t eredményez.

Harom hénapos csucsara nétt az ISM szolgaltatéipari indexe, amely valamelyest meglepetést okozott a piacon.
A juniusi 55,3-as értékrél azt vartak a szakértdk, hogy 53,5-re csokken a mutatd, azonban az 56,7-re nétt.

A WTI 89,9, a Brent 96,8 dollar volt ma reggel az oktéberi hataridére, mig az Ural azonnali leszallitasi ara 74,7
dollar volt ma reggel. A befektet6k aggédnak a gyenge olajkereslet miatt. Az USA benzinfogyasztasa latvanyosan
gyengult az elmult hetek soran, az amerikaiak most kevesebb autéznak, mint 2020 hasonlé idészakaban, amikor
az orszag a jarvannyal kiizdott. Az OPEC tegnap szimbolikus, 100 ezer hordd/nap kinalatndvekedésrdl dontott, igy
errél az oldalrél nem lesz jelentés valtozas.

Kotvénypiac

Szerdan enyhén emelkedtek a fontosabb hosszuoldali referenciahozamok az allampapirok masodpiacan, féként a
hosszuoldaliak. A 3 éves hozam 10,13%-on, az 5 éves 9,19%-on, a 10 éves 7,93%-on allt. Ma kétvényaukciot tart
az AKK, a meghirdetett mennyiség 45 milliard forint.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
aug.4. 8:.00 GE Ipari rendelésallomany (év/év) jan. -5.3% -9.2% -3.2%
aug.4. 9:.00 HU MNB egyhetes betéti tender aug. 10.75% 10.75% 10.75%
aug. 4. 10:00 UK Ertékesitett autok szama jul. -24.3%
aug.4. 13:00 UK BoE kamatddntés aug. 1.25% 1.75%
aug. 4. 14:30 usS Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) jal. 256 260
aug.4. 14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) jal. 1359 1382.5
aug. 4. 14:30 us Kiilkereskedelmi mérleg (milliard dollar) jun. -85.5 -80
aug. 3. 16:00 us ISM szolgaltatéipari index jul. 55.3 53.5
aug. 3. 16:00 usS Ipari rendelésallomany (h6/ho) jun. 1.6% 1.2%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,018 0,15% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 13,31
USDJPY 134,18 0,24% OIN 10,28 6,69 -0,51 2,31 -0,25 0,18 3év 11,94
EURHUF 395,92 0,38% 1 hénap 11,05 6,79 -0,04 2,36 -0,17 1,65 5év 9,87
USDHUF 388,92 0,23% 3 honap 12,05 7,01 0,25 2,81 0,07 1,97 10 év 8,26
CHFHUF 404,50 0,13% 6 honap 12,70 7,30 0,67 3,31 0,37 2,45 15év 8,10
EURPLN 4,71 0,22% 12 hénap 13,11 7,43 0,96 3,71 0,73 0,81 20 év 8,10
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 2,75 17,5bp cseh 3,92 -11,4bp Eves atlag 2022 2023 Ev vége 2022 2023
német 0,82 4,1bp lengyel 5,61 24,0bp GDP (%) 55 2,8 3 hé Bubor 9,95 8,45
olasz 3,06 17,8bp magyar 7,86 8,0bp CPI (%) 10,9 7,2 10 év hozam 7,83 6,31
spanyol 196 10,6bp roman 8,17 1,8bp Ipar (%) 5.2 4,6  BEURHUF 385,0 375,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5 USDHUF 385,0 334,8

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2022.08.03 véltozas I
Magyar referenciagérbe

3ho 8,49% 5bp 11,0%

6 ho 8,79% -1bp 10,0%

12 hé 9,75% 4bp 9,0%

3év 1013%  -6bp 8.0%

5év 9,19% lbp 7,0%

10 év 7,93% 7bp 6.0%

15 év 7,70% 7bp 5,0% - T T T T
20 év 7,49% 8bp 0 év 5év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idbpontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ré a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megeléz6 ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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