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e Nem akar csokkenni a mérvado holland tézsdei gazar
o Nagyot fékezett a kiskereskedelem juniusban

e Tegnap hasitott a forint és béven 400 alatt éjszakazott

Nemzetkozi és hazai hirek

Az elmult hetekben tartosan 200 eurd / MWh kordl alakul az egyik legfontosabb eurdpai energiatézsde gazara, a
holland TTF indexe. Tegnap még februari hataridére is 201 eur6 koril lehetett egy egységre leszerzédni a gazbal.
Ennek hatterében féként az Eszaki Aramlat jelenlegi minimalis kapacitasa és emiatt az eszkalalodé gazkrizis all. A
helyzet brutalisan megdragithatja a télire térténd betarozast a legtébb eurdpai orszagban. Amennyiben ez az allapot
tartésan velink marad, akkor az kildndsen a magyar koltségvetést és az aru-kulkereskedelmi mérleget érintheti
negativan. A hazai hatésagi ar a jelenlegi téredékén, korilbelll egytizedén lett fixalva.

Az EKB tegnap kozzétett juniusi és juliusi nettdé kotvényvasarlasai adatai alapjan jelentésen csokkent a PEPP
program német allamkétvény kitettsége és ezzel parhuzamosan jelentésen nétt a periféria orszagok
kotvényvasarlasa. A német allampapir allomany 14,3 milliard eurdval csdkkent, mig az olasz 9,8 milliard eurdval, a
spanyol 5,9 milliard euréval emelkedett. Ebbdl is lathatd, hogy az elmult 2 hénapban az EKB rugalmas volt a PEPP
lejaratok kezelésében, ami segitette féken tartani a periféria hozamok emelkedését.

2022. juaniusban a kiskereskedelmi forgalom volumene a naptarhatastdl megtisztitva 4,5%-kal meghaladta az
el6z6 év azonos idészakit. Juniusban az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes Uzletekben 0,3%-kal csokkent, a
nem élelmiszer-kiskereskedelemben 2,5, az izemanyag-kiskereskedelemben 23,6%-kal emelkedett az értékesités
naptarhatastodl megtisztitott volumene. Az éves dinamika mar juniusban jelentésen mérsékl6dott.

A kinai a szolgaltatéipari beszerzési menedzserindex juliusban 55,5-re emelkedett a juniusi 54,5-r6l, igy mar
masodik hoénapja er6s6dott a szektor, raadasul 2021 aprilisa 6ta a legnagyobb mértékben a Covid-helyzet
javulasanak hatasara. A kompozit index értéke 54-re esett vissza a juniusi 55,3-as 18 honapos csucsrol a
feldolgozdipar gyengélkedése miatt. Osszességében kis mértékben néttek az Uj megrendelések, a
foglalkoztatottsag viszont enyhén visszaesett.

Kotvénypiac

Kedden enyhén emelkedtek a fontosabb a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan, féként a
hosszuoldaliak. A 3 éves hozam 10,19%-on, az 5 éves 9,18%-on, a 10 éves 7,86%-on allt. Ma csereaukciét tart az
AKK, a meghirdetett mennyiség 5 milliard forint.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
aug.3. 345 CHN  Caixin kompozit beszerzési menedzser index jal. 55.3 54
aug. 3. 8:.00 GE Kilkereskedelmi egyenleg jan. 1.3% 1% 4.5%
aug.3. 9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jan. 11.1% 8.3% 4.5%
aug. 3. 955 GE Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index - végleges jal. 49.2 49.2
aug. 3. 10:00 EMU  Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index - végleges jal. 50.6 50.6
aug. 3. 10:30 UK Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index - végleges jal. 53.3 53.3
aug. 3. 11:.00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jan. 0.2% -1.7%
aug. 3. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések jal. -1.8%
aug. 3. 15:45 us Beszerzési menedzser index jal. 47.5
aug. 3. 15:45 us Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index jal. a7 a7
aug. 3. 16:00 us Tartds cikkek rendelésallomanya (hd/hd) jan. 1.9% 1.9%
aug. 3. 16:00 us ISM szolgaltatdipari index jal. 55.3 53.5
aug. 3. 16:00 us Ipari rendelésallomany (hé/ho) jan. 1.6% 1.2%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,017 0,03% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 13,25
USDJPY 133,24 0,05% OIN 10,28 6,77 -0,51 2,31 -0,25 0,18 3év 12,11
EURHUF 397,80 -0,22% 1 hénap 11,05 6,77 -0,05 2,37 -0,20 1,63 5év 10,00
USDHUF 391,21 -0,23% 3 hénap 12,04 7,01 0,26 2,80 0,05 1,96 10 év 8,30
CHFHUF 408,73 -0,20% 6 hénap 12,69 7,30 0,65 3,38 0,40 2,47 15 év 8,13
EURPLN 4,72 -0,06% 12 hénap 13,10 7,43 0,93 3,74 0,60 0,81 20 év 8,13
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 257 -7,5bp cseh 4,03 -12,4bp Eves éatlag 2022 2023 Ev vége 2022 2023
német 0,78 -3,8bp lengyel 537 -14,9bp GDP (%) 55 2,8 3 ho Bubor 11,45 8,45
olasz 3,01 -155bp magyar 7,78 -39,0bp CPI (%) 10,9 7,2 10 év hozam 8,42 6,31
spanyol 1,85 -5,7bp roman 8,15 6,9bp Ipar (%) 5.2 4.6 EURHUF 385,0 375,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5 USDHUF 385,0 334,8

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok
2022.08.02 valtozas

Magyar referenciagdrbe
3ho 8,49% -20bp

11,0%
6 ho 8,79% -5bp 10,0%
12 ho 9,75% -13bp 9,0%
3év 10,19% 4bp 8,0%
5év 9,18% 8bp 7.0%
10 év 7,86% 8bp 6,0%
15 év 7,63% 4bp 5,0% - . . . .
20 év 7.41% 4bp 0év 5év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindésithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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