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e Beesett a kiskereskedelmi forgalom Németorszagban
¢ Kiilkereskedelmi egyenleg: elsére tobbletnek tiint, aztan hiany lett
e 401-nél a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

Juniusban a német kiskereskedelmi forgalom 8,8%-kal maradt el az el6z6 év azonos id&szakatdl. Ez volt a
legjelentésebb visszaesés az agazat tekintetében, amidta adatokat regisztralt a német statisztikai hivatala
(DeStatis). Majushoz képest 1,6%-0s cstkkenést tapasztalhattunk. A kedvezétlen adat hatterében elsésorban a
megemelkedett inflacié kdvetkeztében mérséklédé fogyasztoi bizalom huzédik.

2020 juniusa 6ta leggyengébb értékére esett az amerikai feldolgozéipari beszerzésimenedzser-index, amely
még a bévulést elbrejelzd 50 feletti tartomanyban van. A juniusi 53-as érték utan 52,8-re mérsékl6dott a mutato,
mely igy felulmulta az 52 pontos piaci varakozast, azonban egyre inkabb megjelennek az ellatas-lancok
akadozasanak hatasai, illetve a most mar masodik hdnapja visszaes6 rendelésszamokeé is.

Majus ota el6szor csokkent 3% ala a 10 éves olasz allampapirok hozama. Ez egyrészt az EKB-nak kdszdnhetd,
hogy er6sen kommunikalta, hogy meg fogja akadalyozni a tulzott hozamemelkedést és ennek érdekében Uj
jegybanki eszkozt is alkotott. Masrészt pedig az elérehozott valasztassal kapcsolatos aggodalmak is enyhdltek,
miutan a legesélyesebbnek szamitd, jobb oldali Giogia Meloni kijelentette, hogy folytatni fogja a szilkséges
gazdasagi reformokat és tiszteletben tartja az EU koltségvetési szabalyait.

Tegnap revidealt aru-kiilkereskedelmi adatokat k6zoélt a KSH: 2022. majusban a kivitel volumene 12, a behozatalé
6,4%-kal nagyobb volt az el6z6 év azonos id6szakindl. A passzivum 95 millié eurd volt, az egyenleg 166 millio
eurdval romlott az egy évvel korabbihoz képest. Ezzel szemben az elézetes adat még 135 millié eurés tébbletrél
tanuskodott.

Juliusban 57,8 pontos értéket regisztralt a hazai feldolgozéipar beszerzésimenedzser-indexe, ami oriasi
bévllést igér az agazatnak. Ezzel szemben a GKI agazati konjunktura indexe vagy a hazai ESI (Economic
Sentiment Indicator) index romlé vagy stagnal6 képet fest a hazai ipari konjunkturarél. Utdbbiakat erdsiti a juniusi
és a juliusi aramfogyasztasi adatok mérséklédése is, melyben a legnagyobb a feldolgozdipari lzemek adjak.

Koétvénypiac
Hétfdm massziv mérséklédést mutattak a fontosabb a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan, féként a

hosszuoldaliak. A 3 éves hozam 10,15%-on, az 5 éves 9,10%-on, a 10 éves 7,78%-on allt. Ma 3 honapos DKJ
aukciot tart az AKK, a meghirdetett mennyiség 15 milliard forint.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,025 -0,08% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 13,25
USDJPY 131,03 -0,44% OIN 10,29 6,77 -0,51 2,32 -0,15 0,18 3év 12,08
EURHUF 401,12 -0,08% 1 hénap 11,04 6,74 -0,06 2,36 -0,20 1,58 5év 10,01
USDHUF 391,18 0,01% 3 hénap 12,02 7,01 0,25 2,79 0,01 1,94 10 év 8,36
CHFHUF 411,28 -0,15% 6 hénap 12,68 7,30 0,65 3,33 0,30 2,46 15 év 8,20
EURPLN 4,72 0,04% 12 hénap 13,08 7,44 0,94 3,71 0,65 0,81 20 év 8,19
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 2,65 -2,7bp cseh 415 -98bp Eves atlag 2022 2023 Ev vége 2022 2023
német 0,83 -12,0bp lengyel 552 -25,1bp GDP (%) 55 2,8 3 h6 Bubor 11,45 8,45
olasz 3,17 -15,2bp magyar 8,17 -15,0bp CPI (%) 10,9 7,2 10 év hozam 8,42 6,31
spanyol 1,98 -15,1bp roman 8,08 -1,3bp Ipar (%) 5.2 4.6 EURHUF 385,0 375,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5 USDHUF 385,0 334,8

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2022.08.01 valtozas I
Magyar referenciagorbe

3ho 8,44% Obp 11,0%

6 ho 8,80% Obp 10,0%

12 hoé 9,71% -2bp 9,0%

3év 10,15% -19bp 8,0%

5év 9,10% -37bp 7,0%

10 év 7,78% -39bp 6,0%

15 év 7,59% -31bp 5,0% - . . . .
20 év 7.37% -32bp 0 év 5év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.”
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