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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022, augusztus 1.
e JOl teljesitett az Eur6zéna a masodik negyedévben
o Tovabb gyorsult a valutadvezeti inflacié jaliusban
e Az energiarak hajtottak a PCE-inflacioét

Nemzetkozi és hazai hirek

Pozitiv meglepetést okozott az Eur6zéna gazdasaga a masodik negyedévben: az el6z6 id6szakhoz képest 0,7 %-
kal nétt a bruttd hazai termék, szemben a konszenzus szerinti 0,2%-0os béviiléssel. Eves alapon 4,0%-0s
ndvekedést lathattunk az aprilis-junius idészakban. Mediterran allamok teljesitettek jol, mint Spanyolorszag vagy
Olaszorszag, ugyanakkor Németorszag stagnalt az el6z6 negyedévhez viszonyitva. A haboru kézvetlen kihatasai
ez eurdpai gazdasagra meérsékeltek maradtak, ugyanakkor az eszkalalodd energiakrizis és az augusztustol
elrendelt gazfogyasztas visszafogasa miatt csdkkenhet az dvezet kibocsatasa a harmadik negyedévben.

A stagnalas helyett tovabb emelkedett az inflacié a valutadvezetben: a juniusi 8,6% utan az év hetedik
hénapjaban 8,9%-os volt atlagos dragulas mértéke. A gyorsulas hatterében féleg az élelmiszerarak allnak, de
jelentésen néttek a szolgaltatasok arai is juniushoz viszonyitva. Az éves Utem tekintetében tovabbra is az
energiaarak a legmeghatarozébbak, kozel 40%-os valtozassal, ugyanakkor majdnem 10%-kal dragultak az
élelmiszerek is. Az ipari termékek és a szolgaltatdsok atlagosan 4% korili emelkedést mutattak éves
Osszehasonlitasban. A jelenlegi varakozasok alapjan az Eurézéna fogyasztéi arindexe a harmadik negyedében
érheti el csucspontjat, majd fokozatos lassulas kovetkezhet.

Tovabb nétt juniusban az USA PCE-inflaciés mutatéja: 6,8%-0s szintre ugrott az éves index a majusi 6,7%-rol. A
maginflacios index is emelkedett, 4,7%-rdl 4,8%-ra a targyidészakban.

A kinai nemzeti statisztikai hivatal (NBS) kompozit beszerzési menedzser indexe (BMI) juliusban 52,5-re
csokkent az el6z6 havi 13 honapos csucsroél (54,1) az emelkedé COVID-19 fert6zések és a mobilitasi korlatozasok
miatt. Az 50 feletti érték a bévilést jelez az el6z6 hdnaphoz képest, az 50 alatti érték zsugorodast. A feldolgozdipari
BMI 49,0-ra csOkkent az el6z6 havi 50,2-rél, és elmaradt az 50,4-es piaci varakozastol. A hivatalos szolgaltatoipari
BMI 53,8-ra csokkent az egy hénappal kordbbi 13 havi 54,7-es csucsrdl, viszont ez mar a masodik egymast kévetd
hénap, amikor a szolgaltaté szektorban névekedés volt tapasztalhatd, miutan a kormany szamos intézkedést hozott
a ndvekedés stabilizalasa és a fogyasztas dszténzése érdekében.

Kotvénypiac

Pénteken mérséklédtek a fontosabb a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 10,34%-
on, az 5 éves 9,47%-on, a 10 éves 8,14%-on allt.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
aug.1. 2:30 JP Feldolgozoipari beszerzési menedzser index jal. 52.7 52.1
aug. 1. 3145 CHN  Caixin feldolgozdipari beszerzési menedzser index jal. 51.7 515 50.4
aug.1. 9:.00 HU Beszerzési menedzser index jal. 57
aug.1. 9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (millié eurd) - végleges maj. 135
aug.1. 955 GE Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - végleges jal. 49.2 49.2
aug.1l. 10:00 EMU  Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - végleges jal. 49.6 49.6
aug.1. 10:30 UK Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - végleges jal. 52.2 52.2
aug.1. 11:00 EMU  Munkanélkiliségi rata jun. 6.6% 6.6%
aug.1. 15:45 us Feldolgozoipari beszerzési menedzser index jal. 52.3 52.3
aug.1. 16:00 us ISM feldolgozdipari index jal. 53 52

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,022 0,00% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 12,90
UsDJPY 132,56 -0,53% OIN 10,30 6,79 -0,51 2,32 -0,15 0,18 3év 12,08
EURHUF 403,76 -0,23% 1 hoénap 11,02 6,75 -0,07 2,36 -0,20 1,58 5év 10,07
USDHUF 395,05 -0,31% 3 hoénap 11,99 7,01 0,23 2,79 -0,01 1,94 10 év 8,47
CHFHUF 415,37 -0,05% 6 hénap 12,62 7,30 0,65 3,33 0,28 2,46 15 év 8,30
EURPLN 4,74 -0,05% 12 hénap 13,03 7,44 0,92 3,71 0,58 0,81 20 év 8,31
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 2,68 -10,9bp cseh 4,25 -25bp Eves atlag 2022 2023 Ev vége 2022 2023
német 0,95 2,1bp lengyel 577 -3,9bp GDP (%) 55 2,8 3 hoé Bubor 11,45 8,45
olasz 3,32 7,8bp magyar 8,32 11,0bp CPI (%) 10,9 7,2 10 év hozam 8,42 6,31
spanyol 2,13 2,9bp roman 8,10 -12,1bp Ipar (%) 5,2 4,6 EURHUF 385,0 375,0
*el6z napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5 USDHUF 385,0 334,8

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2022.07.29 véltozas -
Magyar referenciagorbe

3ho 8,64% 10bp 11,0%

6 ho 8,85% 3lbp 10,0%

12hé 9,84% 14bp 0.0%

3év 10,34%  -1bp 8.0%

5év 9,47% -12bp 7,0%

10 év 8,17% -15bp 6,0%

15 év 7,90% -17bp 5,0% - T T T T
20 év 7,69% -19bp 0 év 5év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfelelben készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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