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e Technikai recesszié az USA-ban az idei els6 félévben
e Ma adatdémping varhatoé

e A vartnal er6sebb lett a francia GDP

Nemzetkozi és hazai hirek

Pozitiv meglepetést jelentett a ma reggeli masodik negyedéves francia GDP adat. A vart 3,7% helyett 4,2%-kal
bévilt az éves inflacio. Bar ez is némi lassulast jelent az els6 negyedéves 4,5%-hoz képest. Ma szamos eurozonas
inflacios és GDP adat fog érkezni a nap folyaman, melyek befolyasolhatjak a kereskedés hangulatat.

A tegnap megijelent el6zetes masodik negyedéves GDP adatok alapjan technikai recesszidba csuszott az Egyesiilt
Allamok, ugyanis a vart 0,4%-os éves alapu béviilés helyett 0,9%-kal zsugorodott az orszag brutté kibocsatasa. Az
elsé negyedévben 1,6%-0s volt a visszaesés, amelynek kdvetkeztében a két ,minuszos negyedév” elégséges
ahhoz, hogy technikai recesszionak nevezzik a jelenlegi gazdasagi helyzetet. Ugyan alapvetéen a még erésnek
mondhaté munkaerépiac biztaté a gazdasagi szereplék szamara, és nem latnak valds recessziot, ahogyan a
Nemzeti Gazdasagkutaté Iroda (NBER) sem, annak esélye, hogy bekdvetkezik egyre nagyobb, ahogyan az attol
valo félelem is.

2022 juniusaban az ipari termel6i arak atlagosan 35,0%-kal emelkedtek az egy évvel korabbihoz képest. A
belfoldi értékesités arai 44,6, az exportértékesitésé 30,1%-kal magasabbak voltak. A nagy kilonbség oka
elsésorban az energiaipari értékesités eltéré sulya a belfoldi és az exportértékesitési iranyokban. Az aremelkedés
Utemét elsésorban az alapanyagok és az energia dragulasa, valamint a forint gyenglilése befolyasolta. Az el6z6
hénaphoz viszonyitva a belfoldi értékesités arai 2,6, az exporté 3,4, az ipari termeldi arak pedig 6sszességében
3,1%-kal néttek.

Ignazio Visco olasz jegybankar az eurdpai recesszios kockazatokrol nyilatkozott tegnap. A jegybankarok részérél
és az elemzdi elérejelzésekben is egyre tObbszor talalkozni a recesszios félelmekkel.

Kotvénypiac

Tegnap emelkedtek a fontosabb a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 10,19%-on,
az 5 éves 9,49%-on, a 10 éves 8,21%-on allt.
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kereskedést, majd az ismét fokuszba keruld
gazkrizis 1,011-ig lékte a kurzust. Ezt kévetben
azonban az amerikai GDP el6zetes becslése MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
gyengitette vissza a dollart: a varakozasokatol

elmaradva a masodik negyedévben is csdkkent az USA teljesitménye, igy technikai recesszidba kerilt a vilag
jelentésebb gazdasaga. Végul 1,019 korlil zarta a napot az arfolyam. Ma adatdémping varhato: az éreg kontinensrél
és az 6cean masik oldalardl is fontos mutatdk jonnek.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jul.29. 7:30 FR GDP (év/év, igazitott) Q2 4.8% 3.7% 4.2%
jul.29.  9:00 HU Termel6i arindex (év/év) jan. 32.3% 35.0%
jul.29.  9:00 SP GDP (év/év, igazitott) Q2 6.3% 5.5%
ju.29. 9:55 GE Munkanélkiliségi rata jal. 5.3% 5.4%
jul.29.  9:55 GE Munkanélkiiliek szamanak valtozasa (ezer f6) jal. 133 17
ju.29. 10:00 T GDP (év/év, igazitott) Q2 6.246% 3.7%
jul.29. 10:00 GE GDP (év/év, munkanaphatassal igazitott) Q2 3.8% 1.7%
jul.29. 11:.00 EMU  GDP (év/év, igazitott) Q2 5.4% 3.4%
jul.29. 11:00 EMU Fogyasztoéi arindex (év/év) jual. 8.6% 8.7%
jul.29. 14:30 us Személyi kiadasok (hé/ho) jan. 0.2% 0.9%
jul.29.  14:30 us Szemgélyi jovedelmek (ho/hd) jan. 0.5% 0.5%
jul.29. 14:30 us PCE maginflacioé (év/év) jan. 4.7% 4.7%
jal.29.  14:30 us PCE inflacié (év/év) jan. 6.3% 6.8%
jul. 29. 15:45 us Chicagéi beszerzési menedzser index jal. 56 55
jul.29. 16:00 us Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index - végleges jal. 51.1 51.1

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,021 0,14% HUF PL EUR UsD CHF GBP 2év 12,35
USDJPY 133,02 -0,93% OIN 10,29 6,48 -0,51 1,56 -0,16 0,18 3év 11,77
EURHUF 404,68 0,09% 1 hénap 10,98 6,71 -0,04 2,37 -0,20 1,58 5év 9,94
USDHUF 396,35 -0,04% 3 honap 11,96 7,01 0,27 2,81 -0,01 1,95 10 év 8,50
CHFHUF 416,58 0,30% 6 hénap 12,56 7,30 0,66 3,37 0,48 2,51 15 év 8,35
EURPLN 4,77 0,13% 12 hénap 12,93 7,44 1,04 3,81 0,60 0,81 20 év 8,34
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 2,81 1,1bp  cseh 4,28 -6,3bp Eves atlag 2022 2023 Ev vége 2022 2023
német 0,93 -9,3bp lengyel 572 0,5bp GDP (%) 55 2,8 3 hé Bubor 11,45 8,45
olasz 3,24 -4,2bp magyar 8,28 19,0bp CPI (%) 10,9 7,2 10 év hozam 8,42 6,31
spanyol 2,10 -11,4bp roman 8,41 -19bp Ipar (%) 5,2 4,6 EURHUF 385,0 375,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5 USDHUF 385,0 334,8

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok
2022.07.28 valtozas

Magyar referenciagorbe
3hé 8,74% 15bp

11,0%
6 ho 8,85% 33bp 10,0%
12 hé 9,86% 6bp 0.0%
3év 10,35% 16bp 8.0%
5év 9,59% 10bp 7,0%
10 év 8,32% 11bp 6,0%
15 év 8,07% 11bp 5,0% ‘ ; ; :
20 év 7,88% 11bp 0 év 5év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
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szolgéaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfelelben készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelbzé lgyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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