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e 100 pontos emeléssel folytatta az MNB
e Fed: 75 pontos emelés, nincs messze a ciklus vége
e Ma USA-GDP és a német inflaci6 mozgathatja meg a piacokat

Nemzetkozi és hazai hirek

Az elbzetes kozléseknek megfeleléen ma délelétt az MNB 100 bazisponttal novelte az egyhetes betéti ratat, igy az
alapkamathoz hasonléan 10,75%-on a kamatszint.

Nem okozott meglepetést a Fed a tegnapi kamatdontésével, ugyanis a varakozasoknak megfeleléen 75
bazispontos kamatemelést hajtott végre, mellyel 2,25-2,5%-ra nétt meg az amerikai kdzponti bank célszintje. Ami
a piac szamara izgalmasabb volt, hogy milyen Uzenetet hangsulyoz Jerome Powell Fed-elndk a dontés kovetd
sajtotajekoztatdjaban. A szeptemberi Glésen még a ,,szokasosnal” magasabb, azaz 50 vagy 75 bazispontos emelést
latnak helyesnek a dontéshozok, majd ezzel vége is lehet a ,nagy emelések korszakanak”, jegybank dontések
adatvezéreltek lesznek és elsésorban az inflaciés adatokra fognak reagélini. Powell szerint az Egyesiilt Allamok
gazdasaga még nincsen recesszidban, azonban a lassulas elkerilhetetlen ahhoz, hogy a Fed megfékezze a
negyven éve nem latott aremelkedést. A munkaerdépiac tovabbra is feszes, de mar érkeznek olyan adatok, amely
valamelyest lazulasrol arulkodnak.

A munkanélkiiliek szama 2022 juniusaban 160 ezer f6, a munkanélkiliségi rata 3,3% volt. A 2022. aprilis—juniusi
id6szakban a munkanélkiliek atlagos létszama 157 ezer f6t, a munkanélkiliségi rata 3,2%-ot tett ki.

A WTI 98,7, a Brent 107,9 dollar/hordé ar mellett forgott szeptemberi hataridére ma reggel, mig az Ural azonnali
leszallitasi ara 80,8 dollar/hordé volt ma reggel. Az emelkedés mogott a tegnapi FED dontés és Jerome Powell
amerikai jegybank elndk szavai allnak. Powell kifejtette, hogy a szeptemberi Ulést kdvetéen lassulni fog a
kamatemelés mértéke és az USA gazdasaga nincs recesszidban. A Il. negyedéves amerikai GDP adat ma délutan
jelenik meg.

Koétvénypiac
Szerdan vegyes képet mutattak a fontosabb a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A révidoldaliak

masszivan novekedtek, a hosszuak pedig csokkentek. A 3 éves hozam 10,19%-on, az 5 éves 9,49%-on, a 10 éves
8,21%-on allt. Ma kdtvényaukciot tart az AKK, a meghirdetett mennyiség haromféle papirbdl 35 milliard forint.

Rovid devizapiaci helyzetkép

A forint tegnap 401 korul kezdte a napot, majd a gadzcsap kapacitasanak Ujbdli csdkkentése és ezzel a gazar egekbe

emelkedése negativan érintette a magyar devizat, . 420

féként az erbtelies orosz kitettség kovetkeztében.
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visszafogottabb hangnemet ittt meg Jerome Powell.
Ma reggel is a tegnapi zard, 1,02 korul kereskednek a
devizaparral.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény

jul.28.  9:00 HU MNB egyhetes betéti tender jal. 9.75% 10.75% 10.75%
jul. 28.  9:00 HU Munkanélkiliségi rata jun. 3.4%

jul.28. 11:00 EMU  Fogyasztdi bizalom - végleges jal. -27

jul. 28. 14:00 GE Fogyasztoi arindex (év/év) - el6zetes jal. 7.6% 7.4%

jul.28. 14:30 us GDP (negyedévinegyedév, évesitett) - elézetes Q2 -1.6% 0.5%

jul.28. 14:30 usS Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) jal. 251 250

jul. 28.  14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) jal. 1384 1386

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,021 0,90% HUF PL EUR UsD CHF GBP 2év 12,35
USDJPY 135,49 -1,04% OIN 10,21 6,52 -0,51 1,56 -0,13 0,18 3év 11,29
EURHUF 403,85 0,67% 1 hoénap 10,90 6,69 -0,06 2,35 -0,20 1,55 5év 9,60
USDHUF 395,61 -0,23% 3 hénap 11,91 7,00 0,24 2,79 0,02 1,92 10 év 8,28
CHFHUF 412,45 0,17% 6 hénap 12,51 7,30 0,63 3,35 0,24 2,48 15 év 8,13
EURPLN 4,79 0,70% 12 hénap 12,88 7,44 1,01 3,81 0,52 0,81 20 év 8,13
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 281 11lbp cseh 428 -6,3bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 0,93 -9,3bp lengyel 572 0,4bp GDP (%) 55 2,8 3 hé Bubor 9,95 8,45
olasz 3,24  -42bp magyar 8,28 19,0bp CPI (%) 10,9 72 10 év hozam 7,83 6,31
spanyol 2,10 -11,4bp roman 8,41 -1,9bp Ipar (%) 5.2 4.6 EURHUF 385,0 375,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5 USDHUF 385,0 334,8

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2022.07.27 valtozas L
Magyar referenciagorbe

3hé 8,64% 15bp 11.0%

6 ho 8,54% 33bp 10,0%

12 hé 9,72% 6bp 9,0%

3év 10,19% 23bp 8,0%

5év 9,49% 4bp 7,0%

10 év 8,21% -7bp 6,0%

15 év 7,96% -7bp 5,0% A : . . .
20 év 7.77% -9bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindésithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkGtésre vonatkozé tilalom.”
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