Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022, julius 27.

e 100 pontos emeléssel folytatta az MNB
e Ujra az egekben a gazar
o 402 felett ma délel6tt a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

A Monetaris Tanacs juliusi kamatdonté Glésén a jegybank tovabbi 100 bazisponttal emelte az alapkamatot, 10,75
szazalékra. Bar juliusban mar volt egy 200 bazispontos rendkiviili kamatemelés, véleményink szerint az inflaciés
kockazatok, a forint arfolyamanak sebezhetfsége, illetve a piac altal mar korabban bedrazott jelentés
kamatemelések indokoltak az Ujabb erételjes Iépést. A belsé fundamentalis helyzet mellett a vezet6 jegybankok
kamatpolitikaja is hatarozottsag fenntartasa mellett szolt: az EKB a mult csitértokdn egydntetlien dontott a
nagyobb, 50 bazispontos kamatemelés mellett, mig az USA FED-je Ujabb 75 bazispontos szigoritasrél tehet
bejelentést holnap. Megitélésiink szerint a mai kamatdontés 0©sszességében nem hozott jelentésebb
meglepetéseket. A kamatlabak a vartnak megfeleléen emelkedtek, s fennmaradt a szigord hangvétel. Az
elkdvetkezé honapokban tovabb folytatédnak a kamatemelések. Amennyiben az EKB esetlegesen mar
szeptemberben befejezi a kamatemeléseket, az MNB-nek is tere nyilhat a kisebb Iépésekkel torténd tovabb
haladasra, de maga a szigoritasi ciklus varakozasunk szerint az év hatralévé részében végig fennmarad majd.

Jelentésen megugrottak az eurdpai energiaarak arra, hogy Oroszorszag csokkentette az Eszaki-aramlaton a
gazszallitast. A holland tézsdei gazarak 200 EUR/MWh folé emelkedtek. Ennek hatasara cslcsra ugrott
Németorszagban és Franciaorszagban is az aram ara is, de a jo6v6 évi leszallitasu szénarak is Uj csucsot értek el.

Reagalt az S&P hitelmindsitd Mario Draghi lemondasara. Az eddigi stabil kilatast negativra rontottak, ugyanakkor
tovabbra is fenntartottak az eddigi BBB hitelmindsitést.

Az EU-ban tegnap megszavaztak az 6nkéntes 15%-os gazfelhasznalas csokkentési célt. Egyedil Magyarorszag
szavazott a javaslat ellen.

Kotvénypiac
Kedden ismét emelkedtek a fontosabb a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 9,93%-

on, az 5 éves 9,53%-on, a 10 éves 8,29%-on allt. Ma kdtvényaukcidt tart az AKK, a meghirdetett mennyiség 10
milliard forint.

Rovid devizapiaci helyzetkép

A magyar deviza kedden vissza gyengult a 400-as hatar folé. Az MNB az el6zetes varakozasoknak megfeleléen
100 bazisponttal 10,75%-ra emelte az alapkamatot,

ugyanakkor a délutani hattérbeszélgetésen kifejezetten 420 420
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névekedést fékez6 kihatasai. A Fed-t6l tovabbra is 75
bazispontos emelést var a piac. Ma este kdzlik a dontést MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
és annak hatterét.
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Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jul.27.  3:30 CHN  Ipari véllalatok profittdmege jun. -6.5% 0.8%
jul.27.  3:30 AU Fogyaszt6i arindex (év/év) Q2 5.1% 6.3% 6.1%
jul. 27.  13:00 us Jelzaloghitel igénylések jul. -6.3%
jul.27.  14:30 us Tartos cikkek rendeléséllomanya (hé/ho) jun. 0.8% -0.4%
jul.27.  16:00 us Flggdben lévé lakasértékesitések (év/év) jun. -11.96% -13.5%

jul.27.  20:00 us Fed kamatdontés jal. 1.75% 2.5%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,014 0,24% HUF PL EUR usb CHF GBP 2év 12,35
USDJPY 136,97 0,04% OIN 9,30 6,51 -0,51 1,57 -0,15 0,18 3év 11,29
EURHUF 401,89 0,18% 1 hénap 10,39 6,68 -0,09 2,30 -0,14 1,53 5év 9,60
USDHUF 396,31 -0,05% 3 hénap 11,57 7,00 0,21 2,77 -0,05 1,91 10 év 8,28
CHFHUF 411,80 0,02% 6 honap 12,20 7,29 0,62 3,29 0,24 2,46 15 év 8,13
EURPLN 4,76 0,05% 12 hénap 12,66 7,44 1,03 3,78 0,56 0,81 20 év 8,13
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 281 1,1bp cseh 4,28 -6,3bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 093 -93bp lengyel 572 06bp GDP (%) 55 2,8 3 hé Bubor 9,95 8,45
olasz 324 -42bp magyar 8,28 19,0bp CPI (%) 10,9 7,2 10 év hozam 7,83 6,31
spanyol 2,10 -11,4bp roman 8,39 -1,9bp Ipar (%) 52 46  EURHUF 385,0 375,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5 USDHUF 385,0 334,8

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2022.07.26 valtozas —
Magyar referenciagorbe

3hé 8,09% 15bp 11.0%

6 hé 8,40% 33bp 10,0%

12 hoé 9,54% 6bp 9.0%

3év 9,96% 13bp 8.0%

5év 9,45% lObp 7,0%

10 év 8,28% 19bp 6,0%

15 év 8,03% 23bp 5,0% + T T T T
20 év 7,86% 24bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkGtésre vonatkozé tilalom.”
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