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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022, julius 26.
e Ma az MNB lesz a fokuszban, 14:00-kor kamatdontés!
e Az energiakrizis okozta félelmek rantottak le az Ifo-t
e Gyengiilt a forint hétfén

Nemzetkozi és hazai hirek

A német Ifo a juniusi 92-r6l 88-ra esett az év hetedik hénapjaban rogzitett felmérés szerint. Az elmult heteket az
esetleges gazhiany miatt kialakuld recesszios félelmek mozgattak. Az Ujabb kinai lezarasok szintén borussa valtak
a kilatasok. Ugyanakkor az Eszaki-Aramlat-1 mult heti Ujrainditdsa — bar még nem zarja ki teljesen a késdbbi
komplikaciokat — jot tett a lelkeknek, igy augusztusban van sansz a korrekciora.

A Gazprom tajékoztatasa szerint az Eszaki-aramlaton szallitott gdzmennyiséget Ujabb karbantartas miatt ma
reggeltdl lefelezik, igy a kapacitasnak mar csak 20%-at fogjak kihasznalni. A német gazdasagi minisztérium szerint
ugyanakkor nincs szikség Ujabb karbantartasra. A hir negativ az eurdpai gazellatas szempontjabol, ami féleg a
német, nagy gazfelhasznal6 cégeket érintheti negativan.

A Bank of Japan 2,9%-rol 2,4%-ra vagta vissza az idei évre sz6l6 GDP novekedésre vonatkozo elbrejelzését a
tengerentuli gazdasagok lassulasara és az elhuz6doé ukrajnai haboru miatti tartds ellatasi problémakra hivatkozva.
A japan szolgaltatoipari termel6i arindex juniusban a varakozasokkal 6sszhangban 2%-kal nétt.

A WTI 98,3, a Brent 106,8 dollaron forgott a szeptemberi hataridére, mig az Ural azonnali leszallitasu ara 78,8
dollar volt ma reggel. A befektet6k egyre inkdbb a szlk azonnali olajpiaci fundamentumra figyelnek, mint a
recesszios kockazatra. A Morgan Stanley is arra figyelmeztetett, hogy jelenleg a kereslet meghaladja a kinalatot,
ugyanakkor a befektetési bank csdkkentette 2023-ra vonatkozo6 kéolajar varakozasat.

Kotvénypiac

Hétfén vegyes képet mutattak a fontosabb a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A révidoldaliak alig
valtoztak, mig a hosszuak jelentésen mérséklédtt'ak. A 3 éves hozam 9,93%-on, az 5 éves 9,53%-on, a 10 éves
8,29%-on &llt. Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK, a meghirdetett mennyiség 15 milliard forint.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jul.26. 14:00 HU MNB kamatdontés jal. 9.75% 10.75%
jal. 26.  15:00 us FHFA hazérindex maj. 1,60 1,50
jul. 26.  16:00 us Conference Board fogyasztoi bizalmi index jul. 98,70 97,00
jal. 26.  16:00 us Uj lakas épitések (h6/ho) jun. 10.7% -5.4%
jul. 26.  16:00 us Uj lakas értékesitések (ezer/hd) jun. 696,00 658,50
jul. 26.  16:00 us Richmondi Fed feldolgozdipari index jul. -11,00 -14,00

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,022 -0,01% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 12,67
USDJPY 136,66 -0,02% OIN 9,28 6,62 -0,51 1,56 -0,43 0,18 3év 11,58
EURHUF 398,96 -0,17% 1 hoénap 10,35 6,71 -0,13 2,25 -0,20 1,49 5év 9,82
USDHUF 390,47 -0,14% 3 hénap 11,57 7,00 0,23 2,77 -0,05 1,89 10 év 8,47
CHFHUF 404,53 -0,15% 6 hénap 12,18 7,29 0,63 3,32 0,24 2,45 15év 8,33
EURPLN 4,72 -0,11% 12 hénap 12,61 7,44 1,04 3,81 0,56 0,81 20 év 8,33
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 2,80 4,6bp cseh 4,34 -1,6bp Eves atlag 2022 2023 Ev vége 2022 2023
német 1,02 -1,3bp lengyel 584 -0,1bp GDP (%) 55 2,8 3 hé Bubor 9,95 8,45
olasz 3,28 -2,3bp magyar 8,09 -20,0bp CPI (%) 10,9 7,2 10 év hozam 7,83 6,31
spanyol 2,22 -29p roman 8,43 -0,1bp Ipar (%) 5.2 4,6  BEURHUF 385,0 375,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5 USDHUF 385,0 334,8

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2022.07.25 valtozas -
Magyar referenciagérbe
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LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé lgyletkdtésre vonatkozé tilalom.”
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