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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022, julius 25.
¢ Full house: monetaris politika, GDP és inflacid is jon a héten
o Stabilak maradtunk a Fitchnél
e 397 koriil a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

A Fitch Ratings hitelmingsité valtozatlanul hagyta Magyarorszag adésbesorolasat: tovabbra is BBB osztalyzaton
all hazank. Némi meglepetésre a kilatasok terén sem maddositottak: stabil kategériat adtak, holott az allamaddssag
vagy éppen a devizaarfolyam helyzete, valamint a névedkési és inflacids kockazatok esetleges negativ tartomanyt
vetitettek elbre.

A vartnal nagyobb mértékben romlott juliusban az eurépai gazdasag. Az eurézonas feldolgozodipari beszerzési
index 49,6 pontra csékkent a korabbi 52,0 pontrdl a vart 51,0 ponttal szemben, ezzel 2020 juniusa 6ta el6szor esett
a visszaesést jelzd 50 pontos érték ala az index. A gyenge beszerzési menedzserindex tovabb erésiti az eurdpai
recesszios félelmeket. A szolgaltatéipari PMI szintén a vartnal nagyobb mértékben 53,0 pontrél 50,6 pontra esett.

Mar 47,5%-os esélyt latnak a Bloomberg altal megkérdezett kdzgazdaszok arra, hogy 12 hoénapon belll
recesszioba fordul az amerikai gazdasag, junius hoénapban ez a szam még ,csak” 30% volt. A Fed
kamatemeléseinek hatasara mar érzékelheté valamiféle lassulas a gazdasagban: az ingatlanpiac és a
jelzaloghitelek lassulnak, a techcégek is egyre gyakrabban fagyasztjak be a munkaeré-felvételt, illetve a
munkanélkili-segély kérelmek szama is kis mértékben névekedni kezdett. A Fed legfrissebb kamatddntése szerda
este lat napvilagot, melyen az els6dleges kérdés, hogy 75 vagy esetleg 100 bazispontos lesz-e a szigoritas
mértéke. Jerome Powell Fed-elndk kijelentette, hogy nagyobb hiba lenne nem visszaallitani az arstabilitast, mint
a gazdasagot recesszioba taszitani.

Peter Kazimir az EKB szlovak tagja szerint a szeptemberi Ulés alkalmaval a 25 és az 50 bazispontos kamatemelés
lehet6ségét fogja az EKB vizsgalni. A nyilatkozat hatdsara a piacon elkezdett kiarazodni a 75 bazispontos
kamatemelési varakozas, ami az utan alakult ki, hogy a mult heti kamatdénté Ulés utan Christine Lagarde
kijelentette, hogy a korabbi 50 pontos iranymutatas mar nem mérvadd, amit a piac ugy értelmezett, hogy akar ennél
nagyobb emelés is lehetséges.

Kotvénypiac

Pénteken ismét egyszamjegyl tartomanyba csokkentek a fontosabb a referenciahozamok az allampapirok
masodpiacan. A 3 éves hozam 9,93%-on, az 5 éves 9,53%-on, a 10 éves 8,29%-on allt.
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kurzusa. Végul 1,024-nél zarta a hetet a jegyzés. A héten a Fed-é lesz a fészerep: kérdés, hogy 75 vagy 100 pontos
Iépés jon. Jelenleg a varakozasok inkabb elébbit vetitik elére. Emellett GDP- és inflacids adatok is jonnek tengeren
innen és tul is, ugyhogy mozgalmas hétre késziilhetnek a kereskeddék.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
ju.. 25.  9:00 HU Atlagos brutté béremelkedés (év/év) maj. 15.2% 15.9%
jul. 25.  10:00 GE IFO (izleti hangulatindex jul. 92.3 90.1
jul. 25.  14:30 us Chicagéi Fed index jun. -0.19 -0.025

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,020 -0,14% HUF PL EUR uUsD CHF GBP 2év 12,74
UsSDJPY 136,42 0,22% OIN 9,28 6,45 -0,51 1,56 -0,25 0,18 3év 11,65
EURHUF 397,44 0,06% 1 hénap 10,33 6,70 -0,17 2,25 -0,20 1,49 5év 9,87
USDHUF 389,69 0,24% 3 hénap 11,58 7,00 0,20 2,77 -0,06 1,89 10 év 8,58
CHFHUF 404,00 -0,08% 6 honap 12,18 7,29 0,71 3,32 0,23 2,45 15 év 8,44
EURPLN 4,74 0,01% 12hénap 12,59 7,44 1,20 3,81 0,58 0,81 20 év 8,44
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 2,75 -12,4bp cseh 4,45 -21bp Eves atlag 2022 2023 Ev vége 2022 2023
német 1,03 -19,2bp lengyel 5,87 -27,8bp GDP (%) 55 2,8 3 hé Bubor 11,45 8,45
olasz 3,31 -22,8bp magyar 8,29 -32,0bp CPI (%) 10,9 7.2 10 év hozam 8,42 6,31
spanyol 2,48 0,5bp roman 8,82 -17,2bp Ipar (%) 5,2 4.6 EURHUF 385,0 375,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5 USDHUF 385,0 334,8

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2022.07.22 valtozas .
Magyar referenciagorbe

3ho 7,94% Obp 11,0%

6 ho 8,08% 1bp 10,0%

12 hé 9,46% -11bp 9,0%

3év 9,93% -32bp 8,0%

5év 9,53% -35bp 7,0%

10 év 8,29% -32bp 6,0%

15 év 7,99% -36bp 5,0% - T T T T
20 év 7.82% -32bp 0 év 5év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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