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e 50 bazispontos emelés az EKB-t6l, de nem valtozik a célszint
o Ujabb eszkozvasarlasi program jén: TPI
e 398 koriil a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

Az EKB 50 bazispontos kamatemeléssel kezdte meg a kamatemelési ciklust. Ez kisebb meglepetésnek szamit,
hiszen a jegybank korabbi kommunikaciéja egyértelmien 25 bazispontos emelésre utalt, azonban az elmult 1-2
nap szivarogtatdsai hatasara a piac 40%-os valoszinliséggel mar arazta az 50 bazispontos emelést. A
kamatemelés eredményeként mostantdl az alapkamat 0,5% és a betéti kamatok esetében is megszinik a negativ
kamatszint, mivel az Uj betéti rata 0%.

A sajtétajékoztaton elhangzottak alapjan a jegybankarok mindegyike azonosulni tudott az 50 bazispontos emeléssel
és mindenki tamogatta az 0j jegybanki eszkdzt is, ami a Transmission Protection Instrument (TPI) nevet kapta.
A 1épés indoklasakor Lagarde a felfelé mutatd inflaciés kockazatokat emelte ki és hogy a kamatemelés
mellékhatasait képes lesz az Uj jegybanki eszkdzzel kezelni. Az inflaciés kockazatok kozott nevesitve elhangzott a
gyenge euro is, ami elég erételjes utalas arra, hogy az EKB magasabb EURUSD arfolyamot tart kivanatosnak. A
jegybank adatfiiggé Gzemmoddban mikédik és tobbé nem érvényes a szeptemberi 50 bazispontos emelésre
vonatkozo iranymutatas sem, ennek hatasara a piac 75 bazispontos emelést kezdett el arazni szeptemberre.

Az Uj monetaris eszkdzzel kapcsolatban szamos részletet direkt nem fedett fel az EKB, példau azt, hogy mekkora
hozamkulénbségnél fognak beavatkozni. A TPI keretében sziikség esetén 1-10 év kdzotti allampapirokat vehetnek,
a programnak nincs elére meghatarozott keretdsszege, de kulon jegybanki dontés sziikséges az eszkdz
aktivalasahoz, igy jelenleg inkabb csak egy keretrendszerrél beszélhetiink. Christine Lagarde ugy nyilatkozott,
hogy nem szeretnék hasznalni, de sziikség esetén alkalmazni fogjak az uj eszkozt.

Tébb napnyi huzavonatat kdvetéen lemondott Mario Draghi olasz miniszterelndk, igy 6sszel elérehozott parlamenti

valasztast tarthatnak Olaszorszagban. Az (] valasztast szeptember 25.-re irtak ki. A felmérések alapjan az Olasz
Testvériség vezette blokk szerezne tdbbséget ha ma tartanak a valasztdsokat.

Kotvénypiac

Tegnap emelkedtek a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 10,25%-on, az 5 éves
9,88%-on, a 10 éves 8,61%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép

Tegnap a forint 398 korul kezdett. A délelétt folyaman 420
400 fole kerult a jegyzes, a jegybank a varakozasoknak 44,
megfeleléen nem emelt kamatot, de végul délutanra

visszatért a 398-as szinthez az arfolyam. Ma reggel is 400
itt folyik a kereskedés eddig. 390
Cs0tortokon sokaig a nyitdé 1,018-as szint kérdli szik 280
savban mozgott az EURUSD. Délutan az EKB vartnal 370
nagyobb, 50 pontos emelésére aztan ugrott a kurzus, 360
1,027-nél volt a csucs. Majd miutan Lagarde asszony 554

bejelentette, hogy kamatpalya csucsa nem valtozik a £ 2 £ 5553 T T ES S S5 3 2 3
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elérehoztak a hatarozottabb Iépést, az eurdpai piac
gyengllni kezdett és visszament a kezdeti értékre. Ma
delel6tt 1,020-nél lehet a devizaparral kereskedni.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
juL22.  1:30 JP Fogyasztéi arindex (év/év) jan. 2.5% 2.4% 2.4%
ju.22.  2:30 JP Feldolgozoipari beszerzési menedzser index jal. 52.7 52.2
jul.22.  8:00 UK Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jan. -4.7% -5.3% -5.8%
jul.22.  9:30 GE Feldolgozodipari beszerzési menedzser index - elézetes jal. 52 50.7
ju.22.  9:30 GE Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index - elézetes jal. 52.4 514
jul.22.  10:00 EMU  Feldolgozéipari beszerzési menedzser index - elézetes jal. 52.1 51
jul. 22.  10:00 EMU  Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - elézetes jul. 53 52
jul.22.  10:30 UK Feldolgozodipari beszerzési menedzser index - elézetes jal. 52.8 52
jul.22.  10:30 UK Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index - elézetes jal. 54.3 53

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,019 -0,42% HUF PL EUR UsD CHF GBP 2év 12,73
UsDJPY 137,84 0,35% OIN 9,30 6,33 -0,51 1,57 -0,25 0,18 3év 11,65
EURHUF 398,29 0,15% 1 hénap 10,34 6,70 -0,25 2,21 -0,20 1,48 5év 9,96
USDHUF 391,04 0,57% 3 hénap 11,58 7,00 0,15 2,76 -0,06 1,90 10 év 8,68
CHFHUF 403,89 0,38% 6 hénap 12,17 7,29 0,63 3,33 0,34 2,51 15 év 8,53
EURPLN 4,76 -0,04% 12hénap 12,55 7,45 1,14 3,89 0,66 0,81 20 év 8,52
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 2,87 -152bp cseh 4,47 2,3bp Eves atlag 2022 2023 Ev vége 2022 2023
német 1,26 -2,0bp lengyel 6,15 -39,2bp GDP (%) 55 2,8 3 hé Bubor 9,95 8,45
olasz 3,38 6,3bp magyar 8,61 10,0bp CPI (%) 10,9 7.2 10 év hozam 7,83 6,31
spanyol 2,48 0,2bp roman 8,99 -12,0bp Ipar (%) 5,2 4,6 EURHUF 385,0 375,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5 USDHUF 385,0 334,8

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2022.07.21 valtozas .
Magyar referenciagorbe

3hé 8,07% -2bp 11.0%

6ho 8,07% 1bp 10.0%

12 hé 9,57% 12bp 9,0%

3év 10,25% 13bp 8,0%

5év 9,88% l4bp 7,0%

10 év 8,61% 10bp 6,0%

15 év 8,35% 13bp 5,0% - T T T T
20 év 8,14% 11bp 0 év 5év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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