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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022, julius 21,
e Ujraindult az Eszaki-Aramlat-1!
o 15%-0s mérséklést varhat el a gazfogyasztasban az EU a tagallamoktél
e Az EKB iilése lesz ma a fokuszban

Nemzetkozi és hazai hirek

A korabbi hireknek megfeleléen tényleg Ujra indult az orosz gazszallitas az Eszaki-Aramlat vezetéken. A gaz ismét
a 10 napos karbantartast megel6z6 mennyiségben, a teljes kapacitasnak korilbelil 40%-val aramlik. Szintén
igaznak bizonyult az Eurdpai Bizottsag gazterve. A korabbi hireknek megfeleléen 15%-os 0Onkéntes
gazfelhasznalas csokkentést kért a tagorszagoktdl. Ez a csdkkentés képes lenne kompenzalni az orosz gaz
kiesését a téli idészakban.

A magyar jegybank ma délelétt a varakozasoknak megfeleléen nem valtoztatott az egyhetes betéti rata szintjén,
igy az tovabbra is 9,75%-on all. J6v6 kedden kamatdontd ulést tart a Monetaris Tanacs, ahol az alapkamat
emelésével folytatédhat tovabb a szigoritasi ciklus. A mértéket nagyban befolyasolja az EKB mai dontése is.
Mindemellett — bar a részleteket tovabbra sem ismerjik — a kormany mult heti bejelentései nyoman szignifikansan
emelkedtek az inflacios kockazatok.

Varhatdan kamatot fog emelni az EKB a mai kamatdonté Glésén. A kérdés csak a [épés mértéke. A piac megosztott
a 25 és az 50 bazispontos Iépés kozott. Ma reggel 40%-os valdszinliséggel arazzak a nagyobb kamatemelést.
Ezenkivul az EKB varhatdan ismerteti Uj monetaris politikai eszk6zének részleteit is. A mai tGlés mar Uj menetrend
szerint zajlik. A kamatdontést 14:15-kor ismerhetjik meg, a sajtétajékoztatd pedig 14:45-kor kezdédik.

Mario Draghi szandéka ellenére is kicsi az esély arra, hogy sikeril az olasz kormanyt egybetartani, igy egyre
valoszin(ibb, hogy elérehozott valasztasokra fog sor kerilni. A kdztarsasagi elndk akar mar ma is bejelentheti az
elérehozott valasztasokat, melyeket varhatéan 6sszel fognak megtartani.

Kotvénypiac

Tegnap ismét vegyes iranyban véltoztak a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A révidebb oldali
hozamok stagnaltak, a leghosszabb lejaratokon viszont mérséklédés kovetkezett be. A 3 éves hozam 10,12%-on,
az 5 éves 9,74%-on, a 10 éves 8,51%-on allt. Ma kétvényaukciot tart az AKK, a meghirdetett mennyiség kétféle
papirbol 6sszesen 25 milliard forint.

Rovid devizapiaci helyzetkép

Tegnap a forint a délelétti érakban 396 ala is 420
benézett az eurdéval szemben. A gazfelhasznalas
mérséklésére vonatkozd bizottsagi tervezetet 410 4
kovetéen 400 folé kerllt a jegyzés, de végul 400
délutanra visszatért a 398-as szinthez az
arfolyam. Ma a jegybank nem emelt az egyhetes 390
betéti ratan, jové héten kamatddnté Glésre kerll 380
sor az MNB-ben. Ma reggel eddig enyhe
gyengulést latunk, kicsivel 400 felett vagyunk. 370 1
360

Szerdan szlk savban mozgott az EURUSD
kurzusa a nap folyaman, végul 1,021 kordl 350
allapodott meg az arfolyam. Alapvetéen a
kivarasé lehet a szerep ma az EKB dontése elétt,

amennyiben gazfronton nem torténik semmilyen MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
kellemetlen meglepetés.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jaL21.  1:50 JP Export (év/év) jan. 15.8% 17% 19.4%
ju.21.  1:50 JP Import (év/év) jan. 48.9% 46.3% 46.1%
ju.21. 5:.04 JP BoJ alapkamat (Policy-Rate Balance) jul. -0.1% -0.1% -0.1%
ju.21.  8:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) jun. 23.7% 17.1%
ju.21.  9:00 HU MNB egyhetes betéti tender jal. 9.75% 9.75% 9.75%
jul. 21, 14:15 EMU  Eurdépai K6zponti Bank kamatdontés jal. 0% 0.25%
ju.21.  14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer fé/hét) jal. 244 240
ja.21. 14:30 us Tartés munkanélkuli-segély kérelmek (ezer fé/hét) jal. 1331 1340
ja.21.  14:30 us Philadelphiai Fed index jal. -3.3 0.75
jul.21.  16:00 us Conference Board Leading indicators kompozit mutatd jun. -0.4% -0.6%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,022 0,35% HUF PL EUR usb CHF GBP 2év 13,05
USDJPY 138,26 0,04% OIN 9,32 6,33 -0,51 1,56 -0,25 0,18 3év 11,76
EURHUF 399,30 0,17% 1 hénap 10,31 6,69 -0,26 2,16 -0,20 1,46 5év 9,96
USDHUF 390,89 -0,18% 3 honap 11,57 7,00 0,13 2,73 0,00 1,90 10 év 8,70
CHFHUF 402,52 -0,14% 6 hénap 12,17 7,29 0,64 3,30 0,31 2,52 15 év 8,55
EURPLN 4,77 -0,14% 12 hénap 12,55 7,45 1,16 3,87 0,66 0,81 20 év 8,54
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 302 35bp cseh 449 20bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 1,22 82bp lengyel 6,63 -4,1bp GDP (%) 55 2,8 3hé Bubor 9,95 8,45
olasz 3,28 1,3bp  magyar 8,74 -12,0bp CPI (%) 10,9 72 10 év hozam 7,83 6,31
spanyol 2,44 15,6bp roman 9,12 -1,7bp Ipar (%) 52 46  EURHUF 385,0 375,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5 USDHUF 385,0 334,8

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok
2022.07.20 valtozas

Magyar referenciagorbe
3ho 8,09% 166bp

11,0%
6 ho 8,06% 11bp 10.0%
12 hé 9,45% Obp 9.0%
3év 10,12% -18bp 8,0%
5év 9,74% -Zlbp 7,0%
10 év 8,51% -23bp 6,0%
15 év 8,22% -24bp 5,0% + T T T T
20 év 8,03% -23bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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