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e Hanem is teljes kapacitason, de ujraindulhat az Eszaki-Aramlat-1!
e 50 bazispont johet holnap?
e 400 alatt a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

Jelentés emelkedéssel fogadta tegnap az eurdpai, foként a német részvénypiac a Reuters azon értesiiléseit,
hogy csiitortokon Gjraindul az orosz gazszallitas az Eszaki-Aramlat-1 vezetéken Németorszag felé. Na jo,
egyelére még nem teljes kapacitassal, bar igéretek mar arra is vannak. igy aztan enyhiilhetnek az eurdpai
gazellatassal kapcsolatos aggodalmak és kisebb figyelem iranyulhat az Eurépai Bizottsag mai bejelentésére is,
melyen allitdlag a tagallamoktdl 15%-0s dnkéntes gaz felhasznalas csdkkentést fognak kérni az ellatasi kockazatok
miatt.

Az IMF tegnap publikalta becslését, hogy mekkora GDP-esést okozhat Eurépanak az orosz gazszallitas leallasa
és mig az Eurépai Bizottsag 0,6-1,5% kozti visszaeséssel kalkulalt az IMF szerint ez inkabb 2% koriil lehet. Es kik
a leginkabb érintettek? Nem meglepé maédon régionk, sét hazank, ahol a legnagyobb az orosz foldgaz aranya, az
IMF szerint akar 2,5-6,5%-0s GDP visszaesés is elképzelhetd lenne, ha elakad az orosz gazellatas és nincs
egyuttmkodés, szolidaritas a tagorszagok kozott. A legellenallobbak Dania és Svédorszag, akik meg sem éreznék
az orosz gaz hianyat.

A Bloomberg értestilési szerint a holnapi kamatdonté Glésen az EKB az 50 bazispontos kamatemelés lehetéségét
is megfogja vitatni. Ez azonban meglepd Iépés lenne, mivel jelentésen eltérne a jegybank iranymutatasatél, ami
egyértelmlen 25 bazispontos Iépés. A hir megjelenésére emelkedtek a kamatemelési varakozasok és a piac mar
50-50%-0s eséllyel arazza a 25 és az 50 bazispontos kamatemelést is, mig korabban csak 20%-os esélyt adtak az
50 bazispontos emelésnek. A holnapi jegybanki Gilésen varhatéan Gj monetaris politikai eszkdzrél is dontenek, ami
a kockazati felarak novekedését lesz hivatott fékezni. Ezzel kapcsolatban az szivargott ki, hogy gdézer6vel
dolgoznak rajta az EKB-n belll, de egyel6re a részletek nincsenek kidolgozva. Amennyiben ezzel kapcsolatban az
igéretek ellenére holnap mégsem érkezik konkrét bejelentés az csalddast jelenthet a piacoknak.

Kotvénypiac

Kedden ismét vegyes irdnyban valtoztak a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A révidebb oldali
hozamok emelkedett, a leghosszabb lejaratokon viszont mérséklédés kdvetkezett be. A 3 éves hozam 10,30%-on,
az 5 éves 9,95%-on, a 10 éves 8,74%-on allt. Ma csereaukcioét tart az AKK, a meghirdetett mennyiség haromféle
papirbol 6sszesen 15 milliard forint.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jul.20.  8:00 UK Fogyasztoi arindex (év/év) jan. 9.1% 9.3% 9.4%
ju.20.  8:00 GE Termeldi arindex (év/év) jan. 33.6% 33.7% 32.7%
jul. 20.  13:00 us Jelzaloghitel igénylések jal. -1.7%
jal. 20.  16:00 us Hasznaltlakas-értékesitések (ho/ho) jan. -3.39% -1.11%
jul. 20.  16:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - elézetes jal. -23.6 -24.9

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,024 0,11% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 13,05
UsDJPY 138,05 -0,10% OIN 9,28 6,33 -0,51 1,57 -0,15 0,18 3év 11,92
EURHUF 398,79 0,16% 1 hénap 10,34 6,69 -0,33 2,13 -0,28 1,45 5év 10,05
USDHUF 389,50 0,04% 3 hénap 11,56 7,01 0,04 2,71 -0,06 1,90 10 év 8,80
CHFHUF 401,88 -0,02% 6 hénap 12,16 7,30 0,53 3,27 0,20 2,52 15 év 8,66
EURPLN 4,76 0,24% 12 hénap 12,55 7,45 1,05 3,86 0,61 0,81 20 év 8,64
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 3,02 3,5bp cseh 4,49 2,0bp Eves atlag 2022 2023 EBEv vége 2022 2023
német 1,22 8,2bp lengyel 6,63 -4,1bp GDP (%) 55 2,8 3 hé Bubor 9,95 8,45
olasz 3,28 1,3bp magyar 8,74 -12,0bp CPI (%) 10,9 7,2 10 év hozam 7,83 6,31
spanyol 2,44 156bp roman 9,12 -1,7bp Ipar (%) 5,2 4,6  EURHUF 385,0 375,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5  USDHUF 385,0 334,8

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2022.07.19 véltozas -
Magyar referenciagorbe

3ho 8,09% 166bp 11,0%

6 ho 8,05% 11bp 10,0%

12 hé 9,62% Obp 9.0%

3év 10,30% -7bp 8,0%

5év 9,95% -16bp 7,0%

10 év 8,74% -12bp 6,0%

15 év 8,46% -12bp 5,0% ‘ ‘ ; ;
20 év 8,26% -12bp 0 év 5év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfelelben késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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