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e A héten az EKB kamatdontése lesz a fokuszban
e Tovabb élesedik az olasz kormanyvalsag
o Erdsodott pénteken a forint az euréval szemben

Nemzetkozi és hazai hirek

A vartnal nagyobb mértékben pattant vissza az amerikai kiskereskedelmi forgalom juniusban. Az 1%-0s havi
szintl ndvekedés meghaladta a 0,9%-os elemz6i konszenzust. Majusban még 0,3%-0s zsugorodast mértek havi
alapon.

Az olasz Liga part és a Forza ltalia part is bejelentette, hogy felbomlott a koalicié, és nem tamogatjak tovabb a
Mario Draghi vezette kormanyt. Ezzel egyre inkabb élesedik az olasz kormanyvalsag és kdnnyen elérehozott
valasztas johet. Az olasz kétvényhozamok meredeken emelkedtek az elmult hdnapokban, melyet csak az EKB
intézkedései tudtak megallitani, igy a kormanyvalsag kulondsen rosszkor jott. Mario Draghi szerdan fog a
parlamentben felszodlalni, ahol bejelentheti lemondasat, vagy azt, hogy megprobalkozik egy uj kisebbségi kormany
alakitasaval.

A brit jegybank a brit miniszterelnoki vitak kozéppontjaba kerdlt, miutan tobb jelolt is élesen tamadta a jegybankot,
amiért nem volt képes megfékezni az inflaciot. Igy megvalasztasuk esetére valtoztatasokat igérnek a jegybanknal,
ami példaul a jegybanki mandatumot is érinthetné.

Az EU szerdan fogja bemutatni gazvészhelyzeti tervét, amiben azt ismertetik hogyan reagalnanak, ha az
Oroszorszagbodl érkez6 gazellatas nem allna helyre.

Kotvénypiac

Pénteken vegyes iranyban és elég nagy mértékben valtoztak a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan.
A rovidebb oldali hozamok emelkedett, a leghosszabb lejaratokon viszont mérséklédés kovetkezett be. A 3 éves
hozam 10,40%-on, az 5 éves 10,16%-on, a 10 éves 8,99%-on Allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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bazispontos juliusi Fed-kamatemelés valoszinliségét er8siti, némileg gyengitve ezzel a dollart. A héten az EKB
doént, 25 pontos emelés rajzolddik ki: a masszivan megemelkedett inflaciés képbe az eszkalalddé energiakrizis
okozta félelmek kusztak be, ami tovabb neheziti a helyzetét az eddig sem koénny( helyzetben |évé eurdpai
monetaris dontéshozdknak.
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Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jal. 18, 16:00 US  NAHB hazér index . * 67" 65

Fontosabb arfolyamok, kamatok, eldrejelzések

Devizak Bankko6zi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,009 0,07% HUF PL EUR usD CHF GBP 2év 13,20
USDJPY 138,27 -0,22% OIN 9,30 6,38 -0,51 1,57 -0,18 0,18 3év 12,02
EURHUF 400,85 -0,04% 1 hénap 10,26 6,67 -0,32 2,12 -0,28 1,41 5év 10,11
USDHUF 397,38 -0,09% 3 hénap 11,48 7,00 0,07 2,74 -0,10 1,90 10 év 8,80
CHFHUF 407,13 -0,02% 6 hénap 12,07 7,30 0,53 3,31 0,18 2,51 15 év 8,66
EURPLN 4,78 -0,08% 12hénap 12,47 7,45 1,06 3,90 0,58 0,81 20 év 8,66
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 2,92 -44bp cseh 4,49 1,8bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 1,13  -4,5bp lengyel 6,71 -16,2bp GDP (%) 55 2,8 3 h6 Bubor 11,45 8,45
olasz 3,27 2,3bp magyar 8,99 -9,0bp CPI (%) 10,9 7,2 10 év hozam 8,42 6,31
spanyol 2,28 -4,8bp roman 9,16 -1,8bp Ipar (%) 5.2 4,6 EURHUF 385,0 375,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5 USDHUF 385,0 334,8
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2022.07.15 valtozas .
Magyar referenciagorbe
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfelelben készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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