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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022, julius 15.
e Ma juniusi USA ipari és kiskereskedelmi adatokra figyellink
o Napi szinten jonnek a swaptenderek

¢ Kicsit lejjebb jottiink tegnap, jot tett a lelkeknek a swaptender

Nemzetkozi és hazai hirek

A magyar jegybank a mult héten megkezdett eurdlikviditast nyujté devizaswap tenderek esetében overnightrol
tomnext futamiddre tér at. Az intézkedés célja , hogy az aktiv piaci jelenléttel a monetaris transzmisszié erésodjon.
Az MNB julius 15-ét6l kezdve napi rendszerességgel hirdeti meg a tendereket.

Az Eurépai Bizottsag jelentésen felfelé médositotta idei ndvekedési elérejelzését Magyarorszagra vonatkozoéan,
ugyanakkor a jové évit szamottev8en mérsékelte. A nyari, Uj tervezet alapjan idén 5,2%, jévére 2,1% lehet hazank
gazdasaganak novekedése. Kordbban majusban 3,6%, illetve 2,6%-0s ndvekedést vartak. Az inflacids el6rejelzést
pedig idénre 11,8%-ra, a jovd évit pedig 7,6%-ra emelnék a korabbi 9,0% és 4,1%-rél. Utébbiak esetében
masszivan emelkedett a progndzis. Mindkét f6 mutatéra vonatkozé varakozas alapvetéen dsszhangban van az
Erste Bank jelenlegi el6rejelzésével.

A kinai gazdasag 2022 masodik negyedévében minddssze 0,4%-kal bévilt, ami elmaradt az 1%-os varakozastol
és az els6 negyedévi 4,8%-0s ndvekedéstdl. A kinai statisztikai hivatal szerint ennek f6 oka a jarvanyok elhuzédo
hatasa és a csokken6 helyi kereslet. Kina azt tlizte ki célul, hogy az orszag GDP-je idén 5,5%-kal n&jon, de ez
egyre valdsziniltlenebbnek tlnik. A janiusi aktivitasi adatok némi javulast mutattak, mivel a kormany csdkkentette
a vallalkozasokra kivetett addkat és tébb pénzt iranyitott az infrastrukturalis projektekbe.

A tavol-keleti orszag ipari termelése juniusban 3,9%-kal nétt, igy elmaradt a 4,1%-o0s varakozastol, de nagy javulas
a majusi 0,7%-hoz képest. Az eredmény jol mutatja a koronavirus miatti korlatozasok feloldasanak pozitiv hatasat,

ahogy a kiskereskedelmi forgalom is, amely 3,1%-kal nétt az el6z6 év azonos idészakahoz képest az el6z6 havi
6,7%-0s visszaesés utan.

Kotvénypiac

Csitortokon ismét emelkedtek a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan, féként rovidoldalon tortént
jelentésebb alkalmazkodas. A 3 éves hozam 9,80%-on, az 5 éves 9,83%-on, a 10 éves 9,08%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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jegyzése. A mai napon egyesllt allamokbeli
konjunktdra adatok, kiskereskedelmi és ipari
termelési rekordok mozgathatjak a kurzust.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
ju.15.  4:00 CHN  Ipari termelés (év/év) jan. 0.7% 4% 3.9%
jul. 15.  4:00 CHN  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jan. -6.7% 0.3% 3.1%
jul.15.  4:00 CHN  GDP (év/év) Q2 4.8% 1.2% 0.4%
jul.15.  4:00 CHN  GDP (negyedévinegyedév) Q2 1.4% -2% -2.6%
jul. 15, 14:30 us New Y ork-i feldolgozdipari beszerzési menedzser index jul. -1.2 -2
jaL 15, 14:30 us Import arindex (év/év) jan. 11.7% 11.4%
jul.15.  14:30 us Kiskereskedelmi forgalom (hé/hé) jan. -0.3% 0.9%
jul. 15.  15:15 us Kapacitas kihasznaltsag jun. 80.8% 80.8%
jul. 15,  15:15 us Ipari termelés (év/év) jan. 0.1% 0.1%
jul. 15, 16:00 us Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index - elézetes jal. 50 50
jul. 15.  16:00 us Uzleti raktarkészlet allomany maj. 1.2% 1.4%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,003 0,11% HUF PL EUR UsD CHF GBP 2év 13,20
UsDJPY 138,95 -0,01% OIN 9,32 6,39 -0,51 1,56 -0,15 0,18 3év 12,05
EURHUF 405,61 -0,09% 1 hénap 10,24 6,65 -0,38 2,00 -0,28 1,38 5év 10,21
USDHUF 404,49 -0,19% 3 hénap 11,42 7,00 0,00 2,51 -0,07 1,81 10 év 8,97
CHFHUF 411,53 -0,05% 6 hénap 11,99 7,30 0,45 3,06 0,13 2,37 15 év 8,84
EURPLN 4,82 -0,02% 12 hénap 12,38 7,44 0,95 3,73 0,49 0,81 20 év 8,84
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 296 26bp cseh 4,47 -02bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 1,15 1,3bp  lengyel 6,87 8,3bp GDP (%) 55 2,8 3 h6 Bubor 11,45 8,45
olasz 3,14 2,8bp magyar 9,08 0,0bp CPI (%) 10,9 7,2 10 év hozam 8,42 6,31
spanyol 2,24 2,3bp roman 9,18 8,9bp Ipar (%) 5.2 4.6 EURHUF 385,0 375,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5 USDHUF 385,0 334,8

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2022.07.14 valtozas N
Magyar referenciagérbe

3hé 6,44% 1bp 11.0%

6 hé 7,77% 23bp 10.0%

12 hé 9,38% 380p 0.0%

3év 10,26% 46bp 8.0%

5év 10,08% 25bp 7.0%

10 év 9,08% Obp 6.0%

15 év 8,85% -1bp 5,0% - ‘ ‘ : :
20 év 8,69% —3bp 0 év 5év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfelelben késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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