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e Valtozik a lakossagi rezsicsokkentés!
e Csunyan megszaladt az amerikai inflacié
e 411 itt, paritas ott

Nemzetkozi és hazai hirek

A magyar kormany tegnap intézkedéseket jelentett be valaszul a kézelgd energiakrizisre. Ezek kdzott szerepel a
hazai gaz-, szén- és lignitkitermelés fokozasa, a Matrai Erém( Ujrainditasa és a piaci gazbetarolas elésegitése. A
lakossag szamara a legfontosabb pont az atlag feletti fogyasztok hatésagi aranak eltoriése, igy 6k egy bizonyos
fogyasztasi szint felett a piaci aron vehetik tovabb az energiat. A meghatarozott atlagos havi fogyasztas
Magyarorszagon villamosenergianal 210 kilowattora/hd, féldgaznal 144 kébméter/ho.

Az amerikai headline inflaciés adat kellemetlen meglepetést okozott: éves alapon 9,1%-0s ndvekedést jelzett az
index, mikézben a varakozasok 8,8%-0s gyorsulast vartak a majusi 8,6% utan. Ami a legnagyobb meglepetést
okozta az a maginflaciés mutaté volt: a trendindex a majusi 6,0% utan alig, 5,9%-ra mérséklédott. A vart adat e
tekintetben 5,7% volt a konszenzus szerint. Az adat publikalasat kdvetéen gyakorlatilag bizonyossa valt a Fed 75
bazispontos emelése, melynek kdvetkeztében tépni kezdték az amerikai devizat és beallt a varva vart paritas az
EURUSD kurzusaban. Erre legutébb 2002-ben volt példa.

A piac a hataridés arazasok alapjan mar 100 bazispontos emelést lat, pedig a az inflaciés adatok érkeztéig szinte
garantaltan 75 bazispontos emelést vart mindenki. Ezzel a maradék négy llés kamatemelési palyajara vonatkozé
arazasok is elmozdultak, igy az idei év végéig dsszesen 200-225 bazisponttal kertilhet magasabbra a Fed iranyado
kamatsavja a piac szerint. Loretta Mester tegnap este mar arrél beszélt a Bloombergnek, hogy nem latja értelmét
a 75 bazispontosnal kisebb Iépésnek. Mester kollégaja, Mary Daly tovabbra is a 75 bazispontos emelést favorizalja,
6t kevésbé lepte meg a tegnapi adat, elmondasa szerint semmi jéra nem szamitott a juniusi inflacios méréstél.

Az Eurépai Bizottsag is lefelé modosithatja ndvekedési elbrejelzését. Az Uj tervezet alapjan idén 2,6%, jovére

1,4% lehet az eurozdna ndvekedése. Mig majusban 2,7%, illetve 2,3%-os ndvekedést vartak. Az inflacios
elbrejelzést pedig idénre 7,6%-ra, a jov6 évit pedig 4%-ra emelnék a korabbi 6,1% és 2,7%-rol.

Koétvénypiac
Szerdan ismét brutalisan emelkedtek a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan, féként révidoldalon

tortént jelentésebb alkalmazkodas. A 3 éves hozam 9,80%-on, az 5 éves 9,83%-on, a 10 éves 9,08%-on allt. Ma
koétvényaukciot tart az AKK, a meghirdetett mennyiség 15 milliard forint.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
ju.14.  6:30 JP Ipari termelés (év/év) maj. -4.9% -3.1%
jul. 14.  6:30 JP Ipari termelés (hé/ho) maj. -1.5% -7.5%
jul. 14, 9:00 HU MNB egyhetes betéti tender jul. 9.75% 9.75% 9.75%
ja.14.  14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) jal. 235 235
ju.14.  14:30 us Tartés munkanélkuli-segély kérelmek (ezer fé/hét) jal. 1375 1380

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,004 0,03% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 12,11
UsSDJPY 137,02 0,11% OIN 8,50 6,29 -0,51 1,56 -0,35 0,18 3év 11,17
EURHUF 407,93 0,06% 1 hénap 10,13 6,68 -0,40 1,96 -0,25 1,33 5év 9,59
USDHUF 406,32 0,03% 3 hénap 11,16 6,99 -0,06 2,46 -0,11 1,78 10 év 8,44
CHFHUF 414,01 0,06% 6 hénap 11,70 7,30 0,38 3,07 0,06 2,35 15 év 8,32
EURPLN 4,82 -0,04% 12 hénap 12,13 7,43 0,93 3,72 0,42 0,81 20 év 8,31
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 2,97 -24bp cseh 4,42 -91bp Eves atlag 2022 2023 Ev vége 2022 2023
német 1,25 -9,9bp lengyel 6,68 12,4bp GDP (%) 55 2,8 3 h6 Bubor 11,45 8,45
olasz 3,21 -7,4bp magyar 8,80 27,0bp CPI (%) 10,9 7.2 10 év hozam 8,42 6,31
spanyol 2,33 -7,9bp roman 9,01 0,3bp Ipar (%) 5,2 4.6 EURHUF 385,0 375,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5 USDHUF 385,0 334,8

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2022.07.12 valtozas L
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LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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