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e Bezuhant a ZEW-index az energiakrizis miatt
e Ervényesitette a 200 pontos emelést az alapkamaton is az MNB

e Kedden hajszalnyira voltunk az EURUSD paritastél, ma meglehet?

Nemzetkozi és hazai hirek

A német ZEW hangulatindikatora juliusban minusz 53,8 pontra esett a juniusi minusz 28,0 pontrél. Ez 2011 vége
o6ta a legalacsonyabb érték, és joval elmaradt a piaci varakozasoktdl. Kilatasokat Iényegesen rontottak az
eszkalalédd energiakrizissel kapcsolatos aggodalmak, valamint a Kinaban mar enyhlni latszott koronavirus-
helyzet ujbdli sulyosbodasa. Féként az energiaintenziv ipardgaknal volt jelentés csokkenés, mint acél-, és autdipar,
Mig példaul a telekommunikacios és IT szektor esetében csak kisebb csokkenés kovetkezett be.

Az IMF 2,3%-ra rontotta az egy hdénappal korabban becsitilt 2,9%-0s el6rejelzését az USA idei évre vonatkoz6 GDP
névekedésére. A 2023-as évre becsllt 1,7%-os GDP bdvilést pedig 1,0%-ra valtoztatta, a negativ iranyd
elmozdulas oka elsésorban az, hogy az IMF szerint a felrobbané inflacié rendszerszintli kockazatot jelent, nem
csak az Egyesiilt Allamok, de vildg gazdasaganak szamara is. Ezzel egyidejlleg, az el6rejelzés szerint a
munkanélkllisagi rata a jov6 évben 4,6%-ra, 2024-ben pedig 5,2%-ra fog ugrani.

Az amerikai Statisztikai Hivatal megnyugtatott mindenkit, hogy a tegnap online terjengé inflaciés adat hamis
krealmany volt. A varakozasok alapjan a ma, piaci nyitas el6tt megjelené hivatalos adatk6zlés szerint az inflacio
8,6%-rol 8,8%-ra gyorsult éves szinten, mig a maginflacié tovabb enyhilt a majusi 6,0%-rol egészen pontosan
5,7%-ra. Ezzel az inflacié mértéke 1981 4ta nem latott szintre jutna és 6szténdzhetné a Fed-et a nagyobb, 75
bazispontos emelésre.

A richmondi Fed elndke, Thomas Barkin kivancsi a mai inflaciés adatokra, miel6tt eldontené, hogy 50 vagy 75

bazispontos emelést tdmogat a jov6 heti kamatddnté Glésen. Barkin szerint a kdzponti bank egy nagyon nehéz
kihivast vallalt el azzal, hogy megprébalja letorni a jelenlegi arndvekedést anélkil, hogy recessziot okozna.

Kotvénypiac

Kedden masszivan emelkedtek a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 9,52%-on,
az 5 éves 9,55%-on, a 10 éves 8,80%-on allt. Ma kétvényaukciot tart az AKK, a meghirdetett mennyiség 10 milliard
forint.

Rovid devizapiaci helyzetkép

Kedden a nap kdézepén ismét jelentésen gyengult és 414 felett 420 420

is jart a kurzus. A palya parhuzamosan alakult az euré-dollar 410 il 410
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alapkamatot, valamint a kamatfolyosét. Virdg Barnabas 370 370
alelnbk a swapeszkéz aktiv hasznalatat hangsulyozta, 360 == 360
valamint, hogy minden elképzelhet6 eszkozzel készek 350 - R
fellépni az arstabilitas elérése és fenntartasa érdekében. A $ g ¥rEiiraq
nap végére egészen 407-ig ment az EURHUF. Ma reggel Sgegge - ~NFENSTN
valamivel e felett tartozkodik az arfolyam. MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)

A nemzetkozi devizapiacon dél el6tt par perccel egy hajszalnyira voltunk a térténelmi pillanattdl. Erre utoljara 2002
6szén volt példa, azaz kdzel 20 hisz évvel ezel6tt. Ugyanakkor tovabbra is nagyon kdzel a paritas és a varakozasok
szerint még mindig csak id6 kérdése: akar ma az amerikai inflacios is elhozhatja.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
ju.13.  8:00 GE Fogyasztoi arindex (év/év) - végleges jan. 7.9% 7.6% 7.6%
jul.13.  8:00 UK Ipari termelés (év/év) maj. 1.6% -0.3% 1.4%
ju.13.  8:00 UK Kilkereskedelmi mérleg (millié font) maj. -9811 -8750 -9747
jul.13.  11:.00 EMU  Iparitermelés (év/év) maj. -2% 0.3%
jul. 13.  13:00 us Jelzaloghitel igénylések jul. -5.4%
jul. 13, 14:30 us Maginflacié (év/év) jan. 6% 5.7%
jul. 13, 14:30 us Fogyasztéi arindex (év/év) jan. 8.6% 8.8%
jul. 13.  20:00 us Koltségvetési egyenleg (milliard dollar) jun. -66.223 -75

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,004 0,03% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 12,11
UsDJPY 137,02 0,11% OIN 8,50 6,29 -0,51 1,56 -0,35 0,18 3év 11,17
EURHUF 407,93 0,06% 1 hoénap 10,13 6,68 -0,40 1,96 -0,25 1,33 5év 9,59
USDHUF 406,32 0,03% 3 hoénap 11,16 6,99 -0,06 2,46 -0,11 1,78 10 év 8,44
CHFHUF 414,01 0,06% 6 hénap 11,70 7,30 0,38 3,07 0,06 2,35 15 év 8,32
EURPLN 4,82 -0,04% 12 hénap 12,13 7,43 0,93 3,72 0,42 0,81 20 év 8,31
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 2,97 -24bp cseh 4,42 -91bp Eves atlag 2022 2023 Ev vége 2022 2023
német 1,25 -9,9bp lengyel 6,68 12,4bp GDP (%) 55 2,8 3 ho Bubor 11,45 8,45
olasz 3,21 -7,4bp magyar 8,80 27,0bp CPI (%) 10,9 7,2 10 év hozam 8,42 6,31
spanyol 2,33 -7,9bp roman 9,01 0,3bp Ipar (%) 5,2 4.6 EURHUF 385,0 375,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5 USDHUF 385,0 334,8

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2022.07.12 valtozas .
Magyar referenciagorbe

o 0, -

3ho 6,46% 23bp 10,0%
6ho 7,01% 18bp

. 9,0%
12 ho 8,19% 14bp
3év 9,52% 22bp 8,0%
5év 9,55% 30bp 7,0%
10 év 8,80% 27bp 6,0%
15 év 8,65% 25bp 5,0% - T T T .
20 év 8.,55% 27bp 0 év 5év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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