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e A ZEW-index lehet ma fontos
e A korvonalazédé gazkrizis okozta szorongas ejtheti rabul az eurépai piacokat

e Rossz hir a forintnak, tegnap ismét kozelebb lépett a paritdashoz az EURUSD

Nemzetkozi és hazai hirek

Mintegy bé 400 milliard forintos el6iranyzat-csokkentést, illetve zarolast rendelt el a magyar kormany a
koltségvetési fejezeteket érinté allamhaztartasi stabilizacios intézkedésekrél szold hatarozataban, ami a hétféi
Magyar Koézlényben jelent meg. Ebben tébb futd, valamint elindulas el6tt alldé beruhazasi projekt és a kdzponti
kormanyzat, elsésorban a minisztériumok kiadasai kerlltek zarolas ala. A kéltségvetési kiigazitas soran a nagyobb
részt képvisel6 kiadascsokkentésrél kaphattunk ezzel valamelyest pontosabb képet.

Raphael Bostic atlantai Fed-elndk szerint az amerikai gazdasag képes lesz megbirk6zni a magasabb
alapkamattal, Bostic ugyan idén nem szavaz a kamatdonté tléseken, de meger8sitette tamogatasat egy ujabb nagy
lépés mellett. A kansas city-i tagbank elndke, Esther George mar mas véleményen van, szerinte a tul agressziv
Iépések visszalthetnek. Mig James Bullard, az egyik legnagyobb Fed-héja szerint a recesszios félelmek tulzéak és
az agressziv emeléseket ki fogja allni a gazdasag.

A WTI 99,2, a Brent 105,3 dollar volt ma reggel a szeptemberi hataridére, az Ural pedig 85,1 dollar volt azonnali
leszallitasra. A csokkenés a recesszios félelmek miatt kdvetkezett be. Fatih Birol, a Nemzetkdzi Energialigyndkség
(IEA) vezetdje szerint az energiakrizis legrosszabb id6szakan még nem vagyunk tul. Kinaban tovabb né a covid
fertézottek szama, jelenleg 30 millid ember van kiilénb6zé korlatozasok alatt.

Szeptember 5.-re lesz meg az aj brit miniszterelnok a tegnap bejelentett menetrend szerint, addig is Boris
Johnson vezetésével Ugyvivd kormany iranyitia az orszagot. Els6é kérben 20 parlamenti képviseld tamogatasat
szikséges megszerezni a miniszterelndk jelélteknek. A legesélyesebbnek tartott Rishi Sunak, volt
pénzigyminiszter igéretei alapjan csak az inflacié megfékezését kdvetéen lehet sz6 az addk csdkkentésérél. Ez
alapjan kampanya soran az inflacié megfékezését helyezheti el6térbe az osztogatasok helyett.

Kotvénypiac

Hetfén vegyes keépet mutattak a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 9,30%-on,
az 5 éves 9,25%-on, a 10 éves 8,53%-on allt. Ma 3 honapos DKJ aukciét tart az AKK, a meghirdetett mennyiség
15 milliard forint.
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A nemzetkodzi devizapiacon a hét els6 napjan a dollar folytatta, amit a mult héten elkezdett: a nyité 1,016-o0s
szintekrdl tovabb menetelve egészen 1,006-ig jutott, végil 1,008-nal zart az EURUSD kurzusa. Az altalanos
varakozasok szerint csak id6 kérdése a paritas: bar az amerikai gazdasag technikai recessziéja sem zarhato ki, az
eurdpai gazdasag el6tt alld, egyre inkabb eszkalalédé gazkrizis sokkal sulyosabb kockazatnak igérkezik.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jul. 12, 11:00 GE ZEW index jal. -27.6 -34.5
ja.12.  11:00 EMU  ZEW index jar. -28
jal.12.  14:00 HU MNB kamatdontés jal. 7.75%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,002 -0,24% HUF PL EUR usb CHF GBP 2év 12,02
USDJPY 137,38 -0,04% OIN 8,13 6,28 -0,51 1,56 -0,15 0,18 3év 11,06
EURHUF 408,59 0,38% 1 honap 10,07 6,76 -0,40 1,90 -0,15 1,28 5év 9,48
USDHUF 407,94 0,61% 3 hénap 11,00 7,00 -0,07 2,42 -0,06 1,76 10 év 8,34
CHFHUF 414,30 0,47% 6 hénap 11,54 7,34 0,37 3,05 0,16 2,34 15 év 8,22
EURPLN 4,81 0,17% 12hénap 12,02 7,42 0,97 3,64 0,49 0,81 20 év 8,21
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 299 -87bp cseh 451 24bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 1,35 27bp lengyel 6,56 -10,1bp GDP (%) 55 28 3ho Bubor 11,45 8,45
olasz 3,28 -2,0bp magyar 8,53 -1,0bp CPI (%) 10,9 72 10 év hozam 8,42 6,31
spanyol 2,41 0,7bp roman 9,01 4,1bp Ipar (%) 5.2 4.6 EURHUF 385,0 375,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5 USDHUF 385,0 334,8

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok
2022.07.11 valtozas
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LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindésithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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