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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022, julius 11,
o Kevés afontos adat a héten, a juniusi USA-inflacio lehet a fokuszban
e 2900 milliard forintos pénzforgalmi hiany az elsé félévben
e 407-rél indul a hét

Nemzetkozi és hazai hirek

A Pénziigyminisztérium adatai szerint a koltségvetés juniusban 155,3 milliard forintos minuszt halmozott fel, ami
az elmult husz évben a legalacsonyabbak kézé tartozik. Ezzel az el6zetes adatok alapjan az elsé hat honapban az
allamhaztartas kézponti alrendszere 2892 mrd forintos deficittel zart. Ezen belll a kdzponti kéltségvetés 3040,7
millidrd forintos hianyt, mig az allami pénzalapok 175,2 milliard forintos tébbletet értek el. A tarsadalombiztositas
pénzigyi alapjai 26,8 milliard forintos hianyt kényvelhettek el.

Ma kezdé6dik a f6 orosz-német gazvezeték tervezett 10 napos karbantartasa. Jelentés aggodalmak 6vezik a
karbantartast, nevezetesen, hogy az oroszok visszakapcsoljak-e a gazszallitdst vagy mondvacsinalt
technikai okokra hivatkozva hosszabb ideig is leallitjak a Németorszagba iranyulé gazexportot.

Mar 10 jel6lt van Boris Johnson helyére. Kozllik a legesélyesebbnek a korabbi pénziigyminiszter Rishi Sunak
tlnik. Varhatéan ma ismertetik a partelnok és egyben miniszterelnokvalasztasi folyamat menetrendjét.

Kinaban az inflacié 2022 janiusaban 2,5%-ra emelkedett az el6z6 havi 2,1%-rol, és meghaladta a 2,4%-0s piaci
elérejelzést. Ez a legmagasabb érték 2020 juliusa 6ta. Kina idénre 3% koruli fogyasztéi arindexet tlzétt ki célul,
ugyanannyit, mint 2021-ben. Majushoz képest a fogyasztéi arak juniusban nem valtoztak, szemben a 0,1%-0s
csokkenésre vonatkozé konszenzussal és az el6z6 havi 0,2%-os csdkkenéssel.

A WTI és az északi-tengeri Brent ara 100,1 és 105,6 dollar/hordé volt ma reggel a szeptemberi hataridére,
mig az Ural azonnali ara 84,9 dollarra sullyedt. Az arak els6sorban amiatt estek, mert Kindban ismét né a covid
fertézottek szama, igy félé, hogy az azsiai orszag Ujra szigorubb lezarasi politikat fog folytatni, ami lassitja a
gazdasagi novekedést és a kinai kéolajkeresletet. Kina mellett az USA-ban is erds a recesszios félelem, a
benzinarak latvanyosan csdkkentek az elmult hetekben a korabbi 5 dollar/gallon kéruli csucsrol.

Kotvénypiac

Pénteken szamottevéen korrigaltak a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 9,39%-
on, az 5 éves 9,37%-on, a 10 éves 8,54%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
ja. 11, 1:50 JP Maganszektor gépipari rendelésallomanya (év/év) maj. 19% 5.6% 7.4%
jaL 11, 8:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) jan. 23.7% 17.1%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,013 -0,58% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 12,00
USDJPY 136,83 0,54%  OIN 8,14 6,53 -0,51 1,56 -0,15 0,18 3év 11,05
EURHUF 407,49 0,63% 1 hoénap 10,03 6,67 -0,43 1,90 -0,15 1,28 5év 9,48
USDHUF 402,43 1,06% 3 hénap 10,84 7,08 -0,09 2,42 -0,07 1,76 10 év 8,34
CHFHUF 411,04 0,98% 6 hoénap 11,43 7,38 0,32 3,05 0,14 2,34 15 év 8,20
EURPLN 4,79 0,26% 12hénap 11,93 7,54 0,97 3,64 0,47 0,81 20 év 8,20
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 3,08 8,6bp cseh 451 24bp Eves atlag 2022 2023 Ev vége 2022 2023
német 1,35 2,7bp lengyel 6,65 -1,5bp GDP (%) 55 2,8 3 hoé Bubor 11,45 8,45
olasz 3,28 -2,0bp magyar 8,54 -24,0bp CPI (%) 10,9 7.2 10 év hozam 8,42 6,31
spanyol 2,41 0,7bp roman 8,97 0,6bp Ipar (%) 5,2 4.6 EURHUF 385,0 375,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5 USDHUF 385,0 334,8

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2022.07.08 valtozas .
Magyar referenciagorbe

3ho 6,64% Obp 10.0%

6 ho 6,88% -47bp

12hé 7,80% -8bp 9.0%

3év 9,39%  -29bp 8.0%

5év 9,37% -17bp 7,0%

10 év 8,54% -24bp 6,0%

15 év 8,38% -24bp 5,0% - ‘ ; ; ;
20 év 8,27% -28bp 0 év 5ev 10 év 15 év 20 ev

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfelelben készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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