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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022. julius 8.
¢ Lemondott tegnap miniszterelnoki posztjarél Boris Johnson
e 11,7%-on allt az inflacié a KSH szerint juniusban
e Nap végére konszolidalodott a forint az euréval szemben

Nemzetkozi és hazai hirek

Christopher Waller, a Fed kormanyzétanacsanak tagja a 75 bazispontos emelés mellett tette le voksat a most
kovetkezd julius végi kamatdontd Glésen, melyet szerinte idealis esetben egy 50 bazispontos emelés kdvethet
szeptemberben. Waller szerint minél magasabb szintekre kell emelni az alapkamatot. Szerinte a recesszios
félelmek tulzéak, a PCE inflaciés mutatét pedig 2,5-3% kdzé kell lenyomni év végéig.

Lemondott tegnap miniszterelndki posztjardl Boris Johnson, miutan elvesztette a teljes kormany tamogatésat. A
Konzervativ Part vezetése szerint a kdvetkez brit miniszterelndk szeptemberben ,veheti birtokba a Downing
Street-et”.

A lengyel jegybank a vart 75 bazispont helyett minddssze 50 bazisponttal emelte az alapkamatot 6,50%-ig. A
kozponti bank Iépése azt vetitheti el6, hogy a gazdasagi visszaesés elkeriilése kaphat nagyobb figyelmet a
monetaris politikaban.

A KSH kézelménye szerint a fogyasztéi arak havi szinten 1,5%-kal néttek juniusban, s az éves inflacio ezzel
11,7%-ra gyorsult, ami kissé magasabb lett a vart 11,5%-nal. A maginflacié 13,8%-on allt.

Kotvénypiac

Tovabb emelkedtek a hozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 9,68%-on, az 5 éves 9,54%-on,
a 10 éves 8,78%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép

Orasi napon beliili fordulatokat mutatott 420 420
tegnap az EURHUF, a devizapar 402,7 és 415,6 41¢ 410
kozo6tt mozgott. A nap végére nyugodott meg a

piac, és 402,7-en zart a kurzus. Az MNB tegnapi 400 400
200 bazispontos rendkivldli kamatemelése 390 - 390
6nmagaban nem volt elég, igazi fordulatot a

korméanyzati bejelentések hoztak, melyekbél 380 380
kidertlt, hogy a kormany az EU egyre tobb 370 370
elvarasanak hajlandd megfelelni a RRF 360 360
alapokhoz val6 hozzéaférés érdekében. Ma reggel

valamivel 400 felett nyitott az EURHUF kurzusa, 350 350

s a nyitas utan lassu forintgyengulés indult meg.
A reggel kozzétett magas inflaciés adatok
folytatddd monetaris szigort sugallnak.
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A nemzetko6zi devizapiacon folytatédott a dollar er6s6dése, az EURUSD 1,016-on allt zaraskor. Az Eurdpa
energiaellatasa miatt aggodalmak maradtak a fékuszban, ami ndveli a paritéds elérésének valészinlségét. A mai
napon az USA-beli atfogé juniusi munkapiaci adatok mozgathatjak meg jobban a kurzust, ahol a foglalkoztatottsag
bévllésének lassulasat varja a konszenzus.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jul. 8. 9:00 HU Fogyaszt6i arindex (év/év) jun. 10.7% 11.5% 11.7%
jul. 8. 11:00 HU Allamhaztartasi egyenleg (év eleje 6ta, milliard Ft) jun. d -2737
jal. 8. 14:30 US  Atlagos drabérek jan. 520" 5%
jal. 8. 14:30 US  Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) jon. " 333" 237
jal.8.  14:30 US  Foglalkoztatottsag vattozasa (ezer f6) jon. " 18" 21
jul. 8. 14:30 us Nem-mez6gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) jun. d 390" 268
ja.. 8. 14:30 US  Aktivitasi rata jan. 62.3% 62.4%
jul. 8. 14:30 us Munkanélkiiliségi rata jun. 3.6% 3.6%
jul. 8. 14:30 us Tisztitott munkanélkiliségi rata jun. 7.1%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,015 -0,14% HUF PL EUR usD CHF GBP 2év 11,60
UsSDJPY 135,80 -0,15% OIN 7,44 6,57 -0,51 1,56 -0,15 0,18 3év 10,82
EURHUF 404,14 0,36% 1 hoénap 9,91 6,82 -0,46 1,81 -0,15 1,28 5év 9,42
USDHUF 398,31 0,51% 3 hénap 10,59 7,14 -0,14 2,39 -0,07 1,72 10 év 8,35
CHFHUF 408,29 0,34% 6 honap 11,21 7,43 0,24 3,00 0,04 2,29 15 év 8,24
EURPLN 4,79 0,22% 12 hénap 11,73 7,57 0,82 3,55 0,44 0,81 20 év 8,25
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 299 6,7bp cseh 449 -60bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 1,32 11,2bp lengyel 6,74 -1,7bp GDP (%) 55 2,8 3 hoé Bubor 11,45 8,45
olasz 3,30 15,3bp magyar 8,78 30,0bp CPI (%) 10,9 7.2 10 év hozam 8,42 6,31
spanyol 2,40 13,0bp roman 8,92 15bp Ipar (%) 5,2 4.6 EURHUF 385,0 375,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5  USDHUF 385,0 334,8

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

71712022 valtozas —
Magyar referenciagorbe

3hé 6,67% 41bp 10,0%
6 ho 7,35% 65bp

12 ho 7,88% 38bp 9.0%

3év 9,68% 49bp 8,0%

5év 9,54% 46bp 7,0%

10 év 8,78% 30bp 6,0%

15 év 8,62% 18bp 5,0% . T T T
20 év 8,55% 17bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfelelben késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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