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o Jott a rendkiviili kamatemelés: 200 bazispont!
o 135 millié eurés kiilkereskedelmi tébblet majusban
e Tegnap 417-nél is jart a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

A jegybank reagalt a tegnapi drasztikus forintlejtére: ma délelétt 200 bazispontos, rendkivili kamatemelést hajtottak
végre, igy az effektiv rata szintje mar 9,75%-on all. A hirre jol reagalt a forint, de aztan ismét gyengllésbe kezdett.

2022. majusban az export eurdban szamitott értéke 28, az importé 27%-kal nagyobb volt az el6z6 év azonos
id8szakinal. A termék-kulkereskedelmi egyenleg 65 millié eurdval javult, igy 135 millié eurds tobblet keletkezett
majusban. Az arumérlegre kedvez&en hathatott, hogy a jarmdipar ismét névekedni tudott éves alapon.

A belfdldi vendégek altal a kereskedelmi szallashelyeken eltoltott éjszakak szama — els6sorban a jarvanyugyi
korlatozasok miatti alacsony bazis kdvetkeztében — 2022. majusban tébb mint masfélszeresére nétt 2021 azonos
hénapjahoz viszonyitva, azonban 22%-kal elmaradt a 2019. majusi értéktdl. A kilféldi vendégek altal eltdltott
éjszakak szama tébb mint hatszorosara emelkedett, de még igy is 40%-kal kevesebb volt, mint a 2019-ben.

Hatarozott zenetek hangzottak el a Fed tegnap koézzétett legutébbi kamatddntd Ulésének jegyz6kdnyvében. A
jegyzoékonyv alapjan a jegybankarok eltokéltek az inflacio letorésében és nem csak nagyobb kamatemeléseket
mernek eszkozolni, de ha kell, akkor akar hosszabb ideig is fenntartanak a magasabb kamatkodrnyezetet, ezzel
lassitva az amerikai gazdasagot.

Egyre tobb jel utal arra, hogy Kina gazdasaga 2020 6ta el6szér zsugorodott a masodik negyedévben, de az elemzék
arra szamitanak, hogy a kormany nem fogja elismerni a visszaesést. A Bloomberg felmérése szerint a kinai
kormany a jové héten arrél szamol majd be, hogy a GDP mintegy 1,5%-kal nétt a masodik negyedévben az egy
évvel korabbihoz képest.

Kotvénypiac
A kedvezétlen hangulatban ismét brutalisan emelkedtek a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A

3 éves hozam 9,19%-on, az 5 éves 9,08%-on, a 10 éves 8,48%-on allt. Ma koétvényaukcidt tart az AKK, 6sszesen
35 Mrd forint értékben, melybél 10 zdldkotvény.

Rovid devizapiaci helyzetkép

420 420
Csucsokat dont a forint, sajnos negativ értelemben: a 410 UL‘ 410
tegnapi nyité 407 koriili szintekrél egészen 413-ig 400 t Dﬂ*mlﬂﬁlﬁu 400
gyengllt a magyar deviza a nap folyaman. A svajci frank 54, O' ! ﬂwﬂ 'qiﬂ_* W 390
és az amerikai dollar egysége is béven 400 folé kerult 280 'ﬁ" l . A Py _ 380
szerdan. A dollar szarnyaldsa és a tovabbra is rossz l. e H”T“*nﬂ iﬂ‘“ﬂ“ o
befektetéi hangulat sem kedvez a napokban. Délutan 370 74 _f"'lm e ' 370
megszolalt Virag Barnabas és hatarozott |épest igért mara, 360 mﬂ 360

melynek hatasara 410 ala kuszott be a forint. Ma délel6tt az 350 350

MNB valaszul 200 béazispontos rendkivili kamatemelést P22 E2222E 885553
hajtott végre az egyhetes betéti ratan. A bejelentésre instant 5 e s88=8gerxb=RS

407-ig er6s06détt a magyar deviza az eurd ellenében, de ez MA(20) — MA(30) — MA(200) —MA(100)
tiszavirag életlinek bizonyult, mivel ismét 413 felett vagyunk.

A nemzetko6zi devizapiacon nincs megallas, tovabb szarnyalt a dollar. A nyitaskori 1,026-0s szintekrdl 1,017-ig
csokkent az EURUSD, b6 huszéves csucsokat dontve ezzel az amerikai deviza. Bar ma reggel eddig 1,2-nél latszik
stabilizalédni a kurzus, egyre kozelebb a paritds, ami nagyon rossz hir az eurézéna gazdasagainak a
megemelkedett import-energiaras kornyezetben.

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
° munkatarsainak elérhetéségei:
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200

Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

1


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jul. 7.  8:00 GE Ipari termelés (év/év) maj. -2.5% -1.8% -1.5%
jul.7.  9:.00 HU Kiillkereskedelmi mérleg (millié eurd) - elézetes maj. -523 -467 135
jul.7.  9:00 HU MNB egyhetes betéti tender jal. 7.75% 8.25% 9.75%
jul. 7. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer fé/hét) jal. 231 230
ju. 7. 14:30 us Tartés munkanélkuli-segély kérelmek (ezer fé/hét) jan. 1328 1327.5
jul. 7. 14:30 us Kiilkereskedelmi mérleg (milliard dollar) maj. -87.1 -84.7

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkodzi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,021 0,26% HUF PL EUR usD CHF GBP 2év 10,80
USDJPY 135,85 -0,07% OIN 7,33 6,40 -0,51 1,56 -0,35 0,18 3év 10,10
EURHUF 408,73 -0,10% 1 honap 7,88 6,75 -0.47 1,79 -0,15 1,24 5év 8,99
USDHUF 400,42 -0,36% 3 honap 8,59 712 -0,15 235 -0,06 1,72 10 év 8,18
CHFHUF 412,80 -0,25% 6 honap 9,41 7,41 0,23 297 0,02 2,30 15 év 8,06
EURPLN 478 -0,04% 12 honap 9,83 7,55 0,84 3,59 0,37 0,81 20 év 8,06
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 293 123bp cseh 447 10bp Bves dflag 2022 2023 By vége 2022 2023
német 1,18 -154bp lengyel 6,67 -24bp GDP (%) 55 28 3 hoBubor 9,95 8,45
olasz 3,15 90bp magyar 848 18,0bp CPI(%) 10,9 7.2 10 év hozam 7,83 6,31
spanyol 228 -121bp roman 887 13bp Ipar (%) 52 46 BURHUF 385,0 375,0
*eléz 6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 36 3,5 USDHUF 385,0 3348

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

71612022 véltozas -
Magyar referenciagérbe

- 0,

3h6 6,26% 20bp 100%
6 ho 6,70% 25bp

. 9,0%
12hé 7,50% 33bp
3év 9,19% 48bp 8,0%
5év 9,08% 44bp 7,0%
10 év 8,48% 18bp 6,0%
15 év 8,44% 10bp 50% A : : : :
20 év 8.38% 9bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindésithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé lgyletkdtésre vonatkozé tilalom.”
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