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o Kereskedelmi deficit Németorszagban!
e JO6 hirek jonnek Kinabél
e Tovabbra is 400 felett a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

Nem mindenki mutatott kitéré6 6réomot és nyujtott maximalis tamogatast az EKB legujabb eszkézének tervezete
irant. A német jegybank elndke, Joachim Nagel az anti-fregmentacios eszkdz veszélyeire hivta fel a figyelmet,
ugyanis az szerinte nem a megfelelé szemlélettel szl bele a piaci miikddésekbe, valamint az eurézéna kozos
monetéris politikdjanak gyakorlasat is megnehezitheti. Nagel szerint a monetéris politikai déntéseket nem
hatarozhatjagk meg révidtava folyamatok, valamint a fregmentacié ellen bevezetett eszkdzdket csak nagyon
behatarolt esetekben lehet hasznalni.

Németorszagban 30 év utan el6szor volt kereskedelmi deficit majusban, miutdn a ndvekvS energiaarak
kovetkeztében dragabbak lettek a német termékek, igy csdkkent az exportvolumen. Az export havi alapon 0,5%-
kal zsugorodott, mig az import 2,7%-kal nétt. Ez kulondsen negativan érinti az egyébként jelentds
exportforgalommal rendelkez6 német ipart.

Olaszorszagban 6t régidban is vészhelyzetet hirdettek, minek utan oriasi szarazsag van az eurdpai héhullam
kdvetkeztében.

Kinaban a szolgaltatéipari beszerzési menedzser index értéke 2022 juniusaban 54,5-re emelkedett a majusi 41,4-
rél, jelentdsen meghaladva a 49,1-es varakozast. Ez négy honapja az elsé névekedést jelzi az agazatban a hazai
covid-helyzet javulasanak és a korlatozé intézkedések enyhitésének kdszonhetben. Az dsszesitett beszerzési
menedzser index értéke 55,3 lett a majusi 42,2 utan. Az Uj megrendelések 2021 oktdbere 6ta a legnagyobb
Utemben néttek, az exportértékesités pedig 19 hdnapos csucsot dontott.

Kotvénypiac
A hét utolsé napjan az allampapirok masodpiacan vegyes iranyd, de csak kisebb mértékli hozamvaltozasok

torténtek. A 3 éves hozam 8,43%-on, az 5 éves 8,40%-on, a 10 éves 8,03%-on allt. Ma 3 honapos DKJ aukciot tart
az AKK, a meghirdetett mennyiség 15 mrd forint.
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ostromolhatja az arfolyam.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
ju.5. 345 CHN  Caixin kompozit beszerzési menedzser index jun. 42.2 55.3
jul. 5. 9:55 GE Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index - végleges jan. 52.4 52.4
juL. 5. 10:00 UK Ertékesitett auték szama jan. -20.64%
jul. 5. 10:00 EMU  Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges jun. 52.8 52.8
jul. 5. 10:30 UK Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index - végleges jun. 53.4 53.4
ju. 5. 16:00 us Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/ho) maj. 0.7% 0.7%
jul. 5.  16:00 us Ipari rendelésallomany (hé/hd) maj. 0.3% 0.5%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.040 -0.25% HUF PL EUR usD CHF GBP 2év 10.19
UsSDJPY 136.18 0.41% OIN 7.32 6.30 -0.51 1.57 -0.15 0.18 3év 9.57
EURHUF 403.35 0.23% 1 hoénap 7.82 6.65 -0.49 1.80 -0.21 1.23 5év 8.56
USDHUF 387.96 0.54% 3 hénap 8.48 7.08 -0.17 2.29 -0.11 1.69 10 év 7.85
CHFHUF 403.26 0.44% 6 hénap 9.17 7.38 0.24 2.90 0.12 2.27 15 év 7.76
EURPLN 4.72 0.24% 12 hénap 9.61 7.53 0.90 3.56 0.51 0.81 20 év 7.74
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 288 0.0bp cseh 4.46 -31.1bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 1.33 10.1bp lengyel 6.51 -0.4bp GDP (%) 5.5 2.8 3 hé Bubor 8.80 7.30
olasz 3.24 15.6bp magyar 8.03 1.0bp CPI(%) 10.9 7.2 10 év hozam 7.53 6.01
spanyol 240 13.3bp roman 8.83 -0.1bp Ipar (%) 5.2 46  BEURHUF 380.0 370.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3.6 3.5 USDHUF 380.0 330.4

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

7/4/2022 valtozas o
Magyar referenciagdrbe
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A kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfelelben készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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