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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022. julius 1.
e Ma az Eurézoéna inflacidja keriil a kozéppontba
o Stagnalt a PCE-inflacié majusban
e Gyengiilt a forint, ismét kozel a 400-as szint

Nemzetkozi és hazai hirek

Csutortokon kozzétették a majusi, egyesilt allamokbeli PCE-inflacios adatokat. Az aprilisi 6,3% utan majusban is
ugyanennyi volt az éves index értéke, ami némileg elmaradt a 6,4%-os varakozastol. Kedvezd, hogy a stagnalas
elsésorban a maginflacionak tudhaté be, amely 4,9%-rol 4,7%-ra csokkent az év 6t6dik honapjaban.

Az EKB fellgyeleti szarnya azt kérheti a bankoktdl, hogy a tékehelyzet tervezésénél egy meglehetésen negativ
szcenariot tételezzenek fel, amely a gazembargot és a recessziot is tartalmazhatja. Errél jové héten donthet a
felugyelet. A negativ forgatokdnyv haszndlata kedvezétlenul befolyasolhatja a bankok osztalékfizetd6 és
sajatrészvény vasarlasi képességét. Masrészt j6l mutatja, hogy milyen kockazatokat lat az Eurépai Kézponti Bank.

A francia pénziigyminiszter szerint az EU Magyarorszag kihagyasaval is bevezetheti a globalis minimumadét.
Erre az EU 329-es cikkelye adna lehetéséget. Ebben az esetben a tdbbi tagorszag ugy vezetné be a minimumadot,
hogy az Magyarorszag szamara nem lenne kotelez6 érvényl. Ezt a lehetéséget azonban rendkivil ritkdn hasznalja
az EU, mivel rombolja az EU egységét.

Ma 11 6rakor jelenik meg a juniusi, el6zetes eurozoénas inflacios adat. A varakozasok alapjan a korabbi 8,1%-rdl
8,5%-ra gyorsulhatott az inflacio, de a tagallamok altal elmult napokban publikalt inflaciés adatok alapjan realis
kockazatnak tlnik, hogy a vart félétti eurozonas inflaciot fognak ma kézzétenni.

A recesszios félelmek ndvekedésével nagyon belevettek az amerikai allampapirokba, melynek kévetkeztében
ismét 3% ala csuszott a 10 éves hozam. Az amerikai jegybankarok nagyon elhatarozottak az inflacio letérését
illetéen és kijelentéseik alapjan kevésbé félnek a recessziétol, mint a ndvekvd araktol.

A Covid-korlatozasok enyhitése megtette a hatédsat Kinaban, a Caixin feldolgozdipari beszerzési menedzser indexe
2022 juniusaban 51,7-re emelkedett a majusi 48,1-r6l, felulmulva az 50,1-es varakozast. A legutdbbi adat a gyari
tevékenység elsé ndvekedését jelentette februar 6ta.

Kotvénypiac

Az allampapirok masodpiacan tegnap masszivan csdkkentek a referenciahozamok. A 3 éves hozam 8,41%-on,
az 5 éves 8,36%-on, a 10 éves 8,01%-on allt.
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érkezett tobb eur6zéna tagorszagbdl. Ennek ellenére — vélhetéen egy erés amerikai PCE-adat reményében — a
dollar tudott er8sddni és 1,04 ala is kerult az arfolyam. Ezzel egyitt a személyi fogyasztasok arindexében stagnalt
az éves index, elmaradva a varttdl, igy ezutan visszafordult a kurzus. Ma a teljes valutadvezetre vonatkoz, juniusi
inflaciés adat mozgathatja meg a piacokat.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jul. 1. 1:30 JP Munkanélkiliségi rata maj. 2.5% 2.5% 2.6%
jal. 1. 1:50 JP Tankan Uzleti hangulat index Q2 14 13 9
jul. 1. 1:50 JP Tankan Uzleti hangulat index eléremutatd Q2 9 13 10
ja. 1. 2:30 JP Feldolgozoipari beszerzési menedzser index jun. 53.3 52.7
ju. 1. 345 CHN  Caixin feldolgozéipari beszerzési menedzser index jun. 48.1 50.2 51.7
jal. 1. 9:00 HU Beszerzési menedzser index jan. 51.5 51.7 57
jul. 1. 9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (millié eurd) - végleges apr. -475 -523
jaL 1. 955 GE Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - végleges jun. 52 52
jul. 1. 10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - végleges jun. 52 52
juL 1. 10:30 UK Feldolgozoéipari beszerzési menedzser index - végleges jan. 53.4 53.4
jul.1.  11:00 EMU Fogyasztdi arindex (év/év) jan. 8.1% 8.5%
jal. 1. 15:00 us Telies gépjarmiértékesités (millio darab) jun. 12.68 13.3
jul. 1. 15:45 us Feldolgozodipari beszerzési menedzser index jun. 52.4 52.4
jul. 1. 16:00 us ISM feldolgozdipari index jun. 56.1 54.5

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,045 -0,31% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 10,10
USDJPY 134,99 -0,54% OIN 7,28 5,97 -0,51 1,57 -0,60 0,18 3év 9,56
EURHUF 398,18 0,45% 1 hénap 7,81 6,59 -0,51 1,71 -0,15 1,23 5év 8,67
USDHUF 380,95 0,75% 3 honap 8,40 7,05 -0,20 2,28 -0,09 1,67 10 év 7,99
CHFHUF 398,46 0,63% 6 honap 9,03 7,35 0,26 2,95 0,04 2,28 15év 7,90
EURPLN 4,70 0,06% 12 hénap 9,51 7,51 1,04 3,61 0,42 0,81 20 év 7,89
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 3,01 -7,6bp cseh 4,77 -19,5bp Eves atlag 2022 2023 Ev vége 2022 2023
német 1,34 -18,3bp lengyel 6,90 -17,9bp GDP (%) 55 2,8 3 hé Bubor 9,95 8,45
olasz 3,26 -13,5bp magyar 8,01 -23,0bp CPI (%) 10,9 7,2 10 év hozam 7,83 6,31
spanyol 2,42 -16,7bp roman 8,79 -6,5bp Ipar (%) 52 4,6 EURHUF 380,0 370,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5 USDHUF 380,0 330,4

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2022.06.30 véltozas I
Magyar referenciagérbe

3ho 6,28% -19bp 9.0%
6 ho 6,62% -15bp

12 hé 7.16% -14bp 8,0%

3év 8,41% -10bp 7.0%

56év 8,36% -21bp

10 év 801%  -23bp 6.0%

15 év 7,95% -20bp 5,0% - T T T T
20 év 7,89% -20bp 0 év 5év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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