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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022. junius 30.
e 7,75%-on Ujra egy szinten az alapkamat és az egyhetes
o Mérséklédott a pénzromlas mértéke Németorszagban
e Folytassa forint!

Nemzetkozi és hazai hirek

A magyar jegybank ma délel6tt 50 bazisponttal emelte az egyhetes betéti ratat. Ezzel hosszu id6 utan ujra egy
szintre kerllt az iranyad6 és alapkamat. Az MNB folytatja a kamatemelési ciklust, melyet havonta igazit majd,
fenntartva a rugalmassagot az egyhetes betéti kamat kapcsan. Ezzel egyitt a rakdvetkezé kamatdontd Glésen az
alapkamat minden esetben hasonlé mértékben valtozik majd a keddi kdzlés szerint.

Majusi 7,9%-rdl juniusban 7,6%-ra mérséklédott az éves inflacié mértéke Németorszagban. A varakozdsok
stagnalast vetitettek el6re, igy pozitiv meglepetés érte a piacot. Havi szinten minimalis, 0,1%-os dragulast
regisztraltak az eurézéna legnagyobb gazdasagaban.

Az EKB panel beszélgetésén az amerikai gazdasag, a Fed-szigoritasok és az esetleges recessziérol beszélt
Jerome Powell Fed-elndk. Szerinte az amerikai gazdasag stabil labakon all, mig a kézponti bank képes lesz
lenyomni az inflaciot a két szazalékos céljahoz. A kamatemelésekrdl kijelentette, hogy a nagymértéki lépések nem
fognak régzilni. A recesszidval kapcsolatban pedig azt nyilatkozta, hogy a Fed figyelemmel van annak elkeriilésére
is, azonban ez egyre nehezebb a jelenlegi helyzetben, de szerintlk lehetséges.

Tegnap Christine Lagarde a sintrai konferencian az inflacié tartéssagardl beszélt, ami monetaris politikai
rezsimvaltast jelenthet. Ez jelentds fordulatot jelent az EKB szemléletében, hiszen néhany hdénapja még
folyamatosan az inflacio atmenetiségét mantrazta. Az elmult évtized alacsony inflacios kérnyezetét kdvetSen fel kell
késziilni a tartésan magasabb inflaciora, ami véleményunk szerint tdbbek kdz6tt magasabb hosszi hozamszintet
fog indokolni.

A Morgan Stanley varakozasai szerint az eur6zéna a negyedik negyedévben mar enyhe recessziéba sullyedhet,
ami két negyedévig tarthat és jové év masodik negyedévében indulhat ujra a nbvekedés. Féként az energiapiac
romlé helyzetével indokolta az elemz6héaz a kildtdsok rontasat.

Kotvénypiac

Az allampapirok masodpiacan vegyes képet mutattak a referenciahozamok. A 3 éves hozam 8,51%-on, az 5
éves 8,57%-on, a 10 éves 8,24%-on &llt. Ma kdétvényaukciot tart az AKK, a meghirdetett mennyiség haromféle
papirbél 6sszesen 30 milliard forint.
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A nemzetk6zi devizapiacon némi hullamvasutat kdvetéen a
német inflacids adat hozott szembet(ind valtozast. A vartnal
mérsékeltebb index miatt tavolabb kerllt az EKB 50 pontos juliusi szigoritasa és a korabbi 25 bazispontos emelés
felé latszik billenteni a mérleget. Ez az eurd gyengulését hozta: az EURUSD kurzusa 1,047-nél zarta a napot. Ma
az amerikai PCE-inflaciora figyel a piac.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jun.30.  1:50 JP Ipari termelés (év/év) maj. -4.9% 4.2% -2.8%
jun.30. 1:50 JP Ipari termelés (hé/ho) maj. -1.5% -0.3% -7.2%
jun. 30.  3:30 CHN  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index jun. 49.6 50.5 50.2
jun. 30. 3:30 CHN  Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index jun. 47.8 50.5 54.7
jun. 30.  8:00 UK Foly¢ fizetési mérleg (milliard font) Q1 -7.3 -39.8 -51.7
jun. 30.  8:00 UK GDP (év/év) - végleges Q1 6.6% 8.7% 8.7%
jun. 30.  8:00 GE Kiskereskedelmi forgalom (év/év) maj. -3.7% -1.8% 3.3%
jun.30. 9:00 HU MNB egyhetes betéti tender jan. 7.25% 7.55% 7.75%
jun.30. 9:00 HU Termeldi arindex (év/év) maj. 28.8% 32.3%
jun. 30. 955 GE Munkanélkiiliségi rata jun. 5% 5%
jun. 30. 955 GE Munkanélkiiliek szamanak valtozasa (ezer f6) jan. -4 -5
jun.30. 11:00 EMU  Munkanélkiiliségi rata maj. 6.8% 6.8%
jun. 30.  14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) jan. 229 229
jun. 30. 14:30 us Tartés munkanélkilli-segély kérelmek (ezer fé/hét) jan. 1315 1318
jun.30. 14:30 us PCE maginflacioé (év/év) maj. 4.9% 4.8%
jun. 30. 14:30 us PCE inflacio (év/év) maj. 6.3% 6.4%
jun. 30. 15:45 us Chicagéi beszerzési menedzser index jun. 60.3 58

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,046 0,20% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 9,93
USDJPY 136,35 -0,18% OIN 7,24 6,03 -0,51 1,57 -0,20 0,18 3év 9,48
EURHUF 393,79 -0,10% 1 hénap 7,80 6,59 -0,54 1,67 -0,15 1,23 5év 8,71
USDHUF 376,36 -0,30% 3 hénap 8,35 7,05 -0,19 2,25 -0,12 1,66 10 év 8,06
CHFHUF 394,50 -0,20% 6 hénap 8,95 7,34 0,28 2,88 0,12 2,28 15 év 7,98
EURPLN 4,66 -0,15% 12 hénap 9,46 7,50 1,07 3,61 0,56 0,81 20 év 8,00
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 309 -82bp cseh 497 -14,2bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 152 -109bp lengyel 7,08 -16,5bp GDP (%) 55 2,8 3hé Bubor 8,80 7,30
olasz 3,39 -159bp magyar 8,24 -15,0bp CPI (%) 10,3 6,8 10 év hozam 7,53 6,01
spanyol 2,59 -13,4bp roman 8,85 -3,9bp Ipar (%) 5.2 46  EURHUF 380,0 370,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5  USDHUF 380,0 330,4

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

2022.06.29 valtozas -
Magyar referenciagérbe

3ho 6,47% 7bp 0.0%
6 ho 6,77% -25bp

12hé 7,30% 20bp 8,0%

3év 8,51% 9bp 7.0%

5év 8,57% Obp

10 év 824%  -15bp 6,0%

15 év 8,15% -18bp 5,0% - . . . .
20 év 8,09% —14bp 0év 5év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindésithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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