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e Osszezarja a kamatokat az MNB
e Ma a német inflacié borzolhatja a kedélyeket
e Ismét 400 alatt a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

A Monetaris Tanacs kamatdonté Gilésén a jegybank 185 bazisponttal emelte az alapkamatot. A rata Uj szintje igy
7,75 szazalék lett. A kamatfolyoso két széle 135-135 bazisponttal keriilt magasabbra. Az egynapos fedezett betéti
kamat és az egynapos fedezett hitelkamat U szintjei igy 7,25 és 10,25 szazalék. A mai dontés értelmében
csutortokdn az egyhetes betéti rata 50 pontos emelésével Ujra egyesul az alapkamat és a jelenleg iranyado rata.
Ez a régéta vart intézkedés kdnnyebben befogadhatova, jobban kévethetdvé teheti a monetaris politikat a piaci
szerepl6k szamara. A jegybank frissitette az el6rejelzéseit is. Az MNB varakozasa szerint a fogyasztoiar-index az
idei évben 11,0 és 12,6 szazalék kozott, 2023-ban 6,8 és 9,2 szazalék kdzott, 2024-18l pedig az inflacios céllal
O0sszhangban alakul. a hazai GDP 2022-ben 4,5-5,5 szazalékkal, 2023-ban 2,0-3,0 szazalékkal, mig 2024-ben
3,0—4,0 szazalékkal bévilhet. Idén inkabb a belsé kereslet, mig jévére a nettd export lehet a ndvekedés f6 ereje.
Ezek a varakozasok dsszhangban vannak a mi legfrissebb elérejelzéslinkkel.

A Reuters érteslilései szerint az EKB Uj eszkdze sterilizalt kotvényvasarlasokat tartalmazna. Vagyis piaci
turbulenciak esetén periféria kotvényeket vasarolna, ahol a kockazati felarak tilsagosan megemelkedtek, példaul
olasz allamkoétvényt. Azonban ezt a tobblet likviditast a tuloldalra kiszivna, példaul magasabb kamatozasu
preferencialt betéttel, mely a bankok szamara lenne elérhet6é. A 1épés valamelyest csokkentené a kotvénypiaci
hozamkuldnbozeteket, masrészt tobblet jovedelem szerzési lehetéséget jelentene az eurdpai bankszektornak.

Martin Kazaks lett jegybankelndk szerint az EKB-nak mar juliusban is meg kéne fontolnia az 50 bazispontos
kamatemelést a romlé inflacids helyzet miatt. Az EKB elndke, Christine Lagarde ismét megismételte, hogy juliusban
25 bazispontos lépéssel kezdik a kamatemelést. A piac jelenleg kortlbelll 25-30%-0s esélyt araz annak, hogy
juliusban 50 bazispontos emelés lesz. Legvaldszinlbb tovabbra is a 25 bazispontos emelést tartalmazé
forgatokonyv, amit szeptemberben kévethet egy 50 bazispontos emelés.

Kotvénypiac

Az allampapirok masodpiacan tegnap ismét néttek a referenciahozamok. A 3 éves hozam 8,42%-on, az 5 éves
8,57%-on, a 10 éves 8,39%:-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Ekdzben az EKB-n belll a megnyilatkozasok szerint nincs egyetértés a juliusi emelés mértékét illetéen.
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Magyar és nemzetk6zi adatk6zlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jun.29.  1:50 JP Kiskereskedelmi forgalom (év/év) maj. 3.1% 4% 3.6%
jun.29. 11:.00 EMU  Fogyasztdi bizalom - végleges jan. -23.6
jun.29. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések jun. 4.2%
jun.29. 14:.00 GE Fogyasztéi arindex (év/év) - el6zetes jan. 7.9% 7.9%
jun.29. 14:30 us GDP (negyedév/negyedév, évesitett) - végleges Q1 -1.5% -1.5%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankko6zi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.049 -0.29% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 9.80
USDJPY 135.91 -0.17% OIN 6.05 5.76 -0.51 1.57 -0.24 0.18 3év 9.44
EURHUF 397.31 0.04% 1 hoénap 7.32 6.58 -0.54 1.65 -0.24 1.23 5év 8.75
USDHUF 378.81 0.31% 3 hoénap 7.77 7.03 -0.21 2.23 -0.12 1.64 10 év 8.23
CHFHUF 396.26 0.48% 6 hoénap 8.26 7.32 0.23 2.86 0.18 2.26 15 év 8.16
EURPLN 4.70 -0.01% 12 hénap 8.68 7.48 1.02 3.57 0.71 0.81 20 év 8.16
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 3.17 -2.8op cseh 5.11 4.7bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 1.63 8.1bp lengyel 7.24 -11.2bp GDP (%) 5.5 2.8 3 ho Bubor 8.80 7.30
olasz 3.55 4.1bp magyar 8.39 10.0bp CPI (%) 10.3 6.8 10 év hozam 7.53 6.01
spanyol 2.72 7.0bp roman 8.89 8.6bp Ipar (%) 5.2 46  BEURHUF 380.0 370.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3.6 3.5 USDHUF 380.0 330.4

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfelelben készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelbzé lgyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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