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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022. junius 24.
e Sorozatos EKB kamatemelésekrdl beszélt a szlovak jegybankar
o 15,2%-kal néttek aprilisban a brutté bérek a KSH szerint
e Tovabb gyengélkedik a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

Enyhiilt a piac varakozasa a Fed kamatemeléseivel kapcsolatban; amig a mult hét végén még tovabbi 200
bazispontos emelést araztak a hataridés tgyletek, addig most mar ez ,csak” 177 bazispont. A kdvetkez6 juliusi
Ulésen tovabbra is a juniusival megegyez6 ,torténelmi” mértéki dontést varnak a befektetdék a kozpont banktol

Peter Kazimir az EKB szlovak jegybankara szerint a kovetkez6 12 hénapban 200 bazispont fol6tti
kamatemelés varhaté, és 1,5-2% kozott lehet egy év mulva az alapkamat az inflacié visszaszoritasa érdekében.
Ez nagyjabdl megfelel az aktualis piaci arazasoknak, melyek jévé majusig 200 bazispontos emelést araznak.

A korabbi hireknek megfelel6en Németorszagban elrendelték a gazvészhelyzeti terv masodik riasztasi
szintjét. Ez 6nmagaban egyeldre inkabb figyelemfelhivé szandékkal bir, de ez alapjan a kozeljovében konkrét
intézkedések is varhatoak, ugy, mint a szénerédmiivek Ujrainditasa a gazfelhasznalas csokkentése érdekében,
vagy a megemelkedett arak teljes és gyors atharitasa a fogyasztokra. Viszont a kettes szinten még nem kerdl sor
a mennyiség korlatozasara, arra csak a 3. szinten ker(l sor. A németek f6 aggodalma, hogy mar most is
kevesebb orosz gaz érkezik Németorszagba, raadasul julius 11-t6l tervezett karbantartas miatt 10 napra leall az
Eszaki-aramlat és tartanak téle, hogy a karbantartast kévetéen valamiféle mondvacsinalt indokkal az oroszok
nem fogjak ujrainditani a gazszallitdsokat.

A KSH szerint aprilisban a brutté atlagkereset 15,2%-kal, a kedvezmények figyelembevételével szamolt nettd
atlagkereset pedig 15,9%-kal nétt éves szinten.

Kotvénypiac

Az allampapirok masodpiacan tovabb csdkkentek tegnap a referenciahozamok. A 3 éves hozam 8,14%-on, az
5 éves 8,27%-on, a 10 éves 8%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép

Ismét gyengiilt a forint az euréval 405 405
szemben. Tegnap még sikerllt az EURHUF- 400 400
nak éppen csak, hogy 400 alatt zarnia, 395 395
azonban a mai nyitasban e szint félé 390 390

emelkedett a kurzus. A forintot rosszul érinti 385 385

a kedvezétlenebb nemzetkézi piaci hangulat 380 380
és a dollar er6sodése. Emellett zavarja a g;g i g;g

piacot, hogy az EU-val valé6 megéllapodas 365
ugyében tovabbra sincs érdemi elérehaladas. 360
A kévetkezd napokban kivarhat a piac a 355 |
kdzelgb jegybanki kamatdontd lés elbt. 350

365
360
355
350

A nemzetko6zi devizapiacon kisebb panikot
okoztak tegnap a vartnal rosszabb eurdpai

PMI adatok, s az eurd jelentésebben —MA(20) — MA(30) —MA(200) —MA(100)
gyengult. Késébb megnyugodtak a kedélyek, s az EURUSD visszaemelkedett 1,05 folé, 1,0523-on zarva a
kereskedést.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kilfaldi és hazai adatok

Datum Idd Orszag Adat Idoszak Korabhbi Vart Tény
jon. 24, 1:30 JP Fogyasztoi arindex (&vw/év) maj. 2.5% 2.5% 2.5%
jin. 24, 8:00 HU Atlagos bruttd béremelkedés (&viév) apr. 17.5% 15.2%
jun. 24, 10:00 GE IFO Gzleti hangulatindex jan. r 93' 5232
jun. 24, 16:00 us Wichigani Egyetem fogyasztai bizalmi index - végleges jan. r 502" 50.2
jin. 24 18:00 Us  Ujlakas épitések (hoiho) maj. -16.6% -0.2%
jan. 24, 16:00 us Uj lakas értékesitések (ezerhad) maj. r 591" 500

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,053 0,03% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 9,47
USDJPY 134,49 -0,34% OIN 6,05 5,73 -0,51 1,57 -0,52 0,18 3év 9,16
EURHUF 401,63 0,52% 1 hénap 7,30 6,49 -0,53 1,63 -0,15 1,23 5év 8,43
USDHUF 381,58 0,51% 3 honap 7,70 6,98 -0,19 2,18 -0,10 1,62 10 év 7,92
CHFHUF 397,23 0,55% 6 honap 8,15 7,26 0,27 2,83 0,06 2,26 15 év 7,86
EURPLN 4,71 0,16% 12 hénap 8,51 7,44 1,09 3,58 0,53 0,81 20 év 7,83
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 3,09 -69bp cseh 4,93 -33,8bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 1,43 -21,0bp lengyel 6,88 -2,8pp GDP (%) 55 2,8 3 ho Bubor 8,80 7,30
olasz 3,38 -159bp magyar 8,00 -32,0bp CPI (%) 10,3 6,4 10 év hozam 7,53 6,01
spanyol 251 -19,3bp roman 8,94 14bp Ipar (%) 52 4,6 EURHUF 380,0 370,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5 USDHUF 380,0 330,4

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok
6/23/2022 valtozas

Magyar referenciagorbe
3hé 6,39% Obp

9,0%

6 ho 7,10% -5bp 8,5%

12hé 7,20% -8bp 8,0%

. 7,5%

3év 8,14% —22bp 7.0%

5év 8,27% -25bp 6,5%

. 6,0%

o B )
10 év 8,00% 32bp 5.5%
15 év 7,94% -28bp 5,0% - . . x x

20 év 7.86% -28bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfelelben készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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