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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022. junius 23.
e Csalodast kelté europai konjunturamutatok érkeztek ma reggel
o Kamatot emelt tegnap a cseh jegybank
¢ Ismét gyengiil a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

Tegnap ,.felelt” a Szenatus el6tt Jerome Powell Fed elndk, aki nagy kihivasnak nevezte a puha landolast,
azaz azt, hogy a monetaris szigoritas kovetkeztében torténé gazdasagi lassulas ne okozzon recessziét. Powell
hatarozottan az inflaciés kockazatok felé terelte a szét. Nem ment bele a jovében varhaté kamatemelések
mértékébe, mig a recessziordl azt nyilatkozta, hogy nem latjak, hogy annak valészinlisége megnétt volna.

Csalédast okoztak az eurdpai PMI adatok. A francia beszerzési menedzserindex feldolgozéipar alindexe 51
pontra csokkent juniusban az el6zd havi 54,6 pontrdl, mig a szolgaltatészektor 54,4 pontra esett a majusi 58,3
pontrol. A német feldolgozéipari konjunktiramutaté 52 pontra esett vissza a majusi 54,8 pontrél, mig a szolgaltaté
szektor alindexe 56,1 pontrél 52,8 pontra lassult.

A cseh jegybank tegnap 125 bazispontos, a vartnal nagyobb mérték(i kamatemelést hajtott végre. A cseh
alapkamat igy 7% lett. A t6rok jegybank varhatéan ma is 14%-on tartja az alapkamatot, annak ellenére is, hogy az
inflacié 70% folotti. A mélyen negativ realkamat igy valtozatlanul a t6rok lira gyengiilésében csapodik le.

Ma nem volt rendkiviili kamatemelés, az egyhetes betéti rata kamatat ismét 7,25%-on allapitotta meg az MNB
a mai tenderre.

A KSH kézleménye szerint majusban a munkanélkiiliségi rata 3,5% volt.
Kotvénypiac
Az allampapirok masodpiacan lefelé korrigaltak a referenciahozamok. A 3 éves hozam 8,36%-on, az 5 éves

8,52%-on, a 10 eves 8,32%-on allt. Ma valtoz6 kamatozasu kotvenyaukciot, 12 hdnapos DKJ aukciot valamint a
30 éves zold kétvény aukcidjat tartja az AKK. A felkinalt mennyiség 10, 20, illetve 5 Mrd forint lesz.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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a vartnak, ugyanakkor a tegnapi jelentés, 125 360 - 360
bazispontos cseh kamatemelés tiikrében 355 - 355
nem tul j6 az optikaja. A cseh 7%-o0s 350 350
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bazisponttal alacsonyabb a magyar effektiv
ratanal. Raadasul a dollar is er6sodni |étSZik, fMA(20) fMA(30) fMA(ZOO) fMA(']OO)
ami szintén nem tdmogatja a forintot.

A nemzetko6zi devizapiacon az eurd tegnap enyhén, 0,3%-kal tovabb er6s6détt a dollarral szemben. Ma
azonban a dollar mintegy fél szazalékos er6sédében van. A ma reggel kdzzétett német és francia PMI adatok
elmaradtak a varttdl, ami hozzajarulhatott az euré gyenguléséhez.
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Magyar és nemzetk6zi adatk6zlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jun.23.  2:30 JP Feldolgozdipari beszerzési menedzser index jun. d 53.3 r 52.7
jun. 23.  9:00 HU MNB egyhetes betéti tender jun. 7.25% 7.25% 7.25%
jan.23.  9:00 HU Munkanélkiliségi rata maj. 3.5% 3.5%
jun.23.  9:30 GE Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - elézetes jun. d 548" 547 52
jun.23.  9:30 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - el6zetes jun. d 55" 545" 52.4
jun.23. 10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - elézetes jun. d 546" 538" 52
jun. 23.  10:00 EMU  Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - elézetes jun. r 56.1 r 55.5 r 52.8
jun. 23.  10:30 UK Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - el6zetes jun. d 54.6 r 53.6
jun.23.  10:30 UK Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index - elézetes jun. d 53.4 r 52.9
jun.23.  14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) jun. r 229" 226
jun. 23.  14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) jun. d 1312 r 1320
jun.23.  14:30 us Folyd fizetési mérleg (milliard dollar) Q1 217.88" -275
jun.23. 15:45 us Feldolgozdipari beszerzési menedzser index jan. r 577 56
jun. 23. 15:45 us Beszerzési menedzser index jun. d 53.6 r 52.9
jun. 23. 15:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index jun. d 53.4 r 53.3

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,051 -0,51% HUF PL EUR UsD CHF GBP 2év 9,76
UsDJPY 135,34 -0,68% OIN 6,00 5,78 -0,51 1,58 -0,49 0,18 3év 9,46
EURHUF 398,58 0,66% 1 hoénap 7,30 6,49 -0,51 1,64 -0,15 1,23 5év 8,73
USDHUF 379,19 1,17% 3 hdénap 7,67 6,97 -0,17 2,15 -0,10 1,62 10 év 8,17
CHFHUF 393,07 0,82% 6 honap 8,11 7,24 0,29 2,84 0,23 2,30 15 év 8,09
EURPLN 4,71 0,14% 12 hénap 8,50 7,41 1,11 3,63 0,69 0,81 20 év 8,09
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 3,16 -11,9bp cseh 5,27 -32,3bp Eves atlag 2022 2023 Ev vége 2022 2023
német 1,64 -13,3bp lengyel 7,04 -12,1bp GDP (%) 55 2,8 3 hé Bubor 8,80 7,30
olasz 3,54 -152bp magyar 8,32 -24,0bp CPI (%) 10,3 6,4 10 év hozam 7,53 6,01
spanyol 2,70 -14,0bp roman 9,14 -4,5bp Ipar (%) 5.2 4.6 EURHUF 380,0 370,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5 USDHUF 380,0 330,4

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

6/22/2022 valtozas —
Magyar referenciagorbe

3ho 6,39% -27bp 9.0%
6 ho 7,15% -5bp 8:5%
12 ho 7,28% -9bp 8,0%
. 7,5%
3 év 8,36% -11bp 7.0%
5év 8,52% -20bp 6,5%
106 6,0%
év 8,32% -24bp 55%
15 év 8,22% -23bp 5.0% A . . . .
20 év 8,14% -24bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfelelben készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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