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e A jegybankarok beszédeire figyelhetiink a héten
o Nem sikeriilt Macron-nak az abszolut tobbség megszerzése
e Tovabb gyengélkedik a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

Christopher Waller Fed tisztvisel6 75 bazispontos emelést szorgalmaz a kovetkezé havi lilésen,
amennyiben a gazdasagi adatok a szamitasai szerint alakulnak. ,Nem érdekel, hogy mi okozza az inflaciét, tul
magas és az én dolgom, hogy alacsonyabb legyen” — nyilatkozta, majd hozzatette, hogy szerinte a recessziés
félelmek egy kicsit tul vannak fujva. Loretta Mester clevelandi Fed-elndk szerint viszont egyre ndvekszik a recesszié
esélye, és évekbe telhet az inflaciot a 2%-o0s Fed-cél kozelébe tériteni.

Brian Deese, a Fehér Haz vezetd gazdasagi tanacsaddja bizakodd, hogy a Kongresszus egy az inflacio letérését
elésegitd torvényt fog elfogadni. A Demokratdk olyan tervezeten dolgoznak, mely tébbek koézoétt visszavagna a
gyogyszerek arat, illetve adokedvezményeket nyljtananak az energiapiacon.

Tegnap tartottak a francia parlamenti valasztasok masodik forduléjat. Ezen 200-260 parlamenti helyet
szerezhetett meg Emmanuel Macron partja. Ezzel 6k lesznek az 577 f6s térvényhozas legnagyobb partja. Azonban
az abszolut tdbbséghez sziikséges 289 helyet nem sikerllt megszereznilk, igy kisebbségi kormanyzasra
készilhetnek, ami Macron reformterveinek megvaldsulasat veszélyezteti. EQyes kérdésekben eseti alapon viszont
szamithatnak a balkézép tamogatasara is. Meglepden jol szerepelt a szélsdjobb, mely harmadik legtébb, varhatéan
102 parlamenti helyet szerezhetett a parlamentben.

Szamos EKB jegybankar, kéztik Christine Lagarde is felszélal ma kilénb6zd rendezvényeken. Ezekbdl talan

néhany részletet megismerhetiink a mult heti rendkivili Glésrél és az Uj monetaris politikai eszkdzrél is, melynek
kidolgozasat most kezdték meg.

Koétvénypiac

Az allampapirok masodpiacan vegyesen valtoztak pénteken a referenciaszintek. A rovid oldalon jelentésebben
emelkedtek, a hosszabb papiroknal valamelyest mérséklédtek a hozamok.

Rovid devizapiaci helyzetkép

Pénteken is alulteljesitonek bizonyult a jgg jgg
forint. A csUtortoki 50 bazispontos MNB 395 395
kamatemelés pozitiv hatasai gyorsan 390 . 390
elenyésztek, és a hetet torténelmi mélypontja 385 385
kdzelében, 400-on zarta a forint az eurdval 380 380
szemben. Az el6ttink allé hét legfontosabb 375 375
kérdése, hogy dont-e ismét soron kivili 370 370
kamatemelésrél a jegybank a csutortoki betéti 365 365
tenderen kozvetleniil a jové keddi havi 360 - 360
kamatmeghatarozo (ilés el6tt. 355 355

350 350

A nemzetko6zi devizapiacon pénteken mintegy
fél szazalékos er6sddést mutatott a dollar az
eurdval szemben, viszonylag volatilis, trend — MA(20) — MA(30) — MA(200) —MA(100)
nélkili kereskedés mellett. A mai nyitasban

némileg visszaerdsodott az eurd, az EURUSD kurzusa 1,053 jelenleg. A héten fokuszban a hét masodik felében
esedékes eurdpai konjunkturalis adatok (PMI, német IFO), valamint Powell eIn6k szenatusi meghallgatasa
lesznek.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jun.20.  8:00 GE Termel6i arindex (év/év) maj. 33.5% 33.8% 33.6%
jan. 20, 15:30 Us ::::E:t;de3| szinnap (NY SE, a rabszolgasag eltorlésének

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,054 0,38% HUF PL EUR USsD CHF GBP 2év 9,88
USDJPY 134,85 -0,13% OIN 6,02 5,76 -0,51 1,57 -0,23 0,18 3év 9,59
EURHUF 399,16 -0,20% 1 hénap 7,30 6,32 -0,49 1,61 -0,15 1,23 5év 8,86
USDHUF 378,72 -0,54% 3 honap 7,60 6,88 -0,17 2,10 -0,13 1,60 10 év 8,30
CHFHUF 392,57 -0,05% 6 honap 8,00 7,14 0,29 2,78 0,20 2,28 15 év 8,21
EURPLN 4,68 -0,07% 12 hénap 8,43 7,31 1,12 3,59 0,84 0,81 20 év 8,21
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 3,23 3,0bp cseh 5,79 24,7bp Eves atlag 2022 2023 Ev vége 2022 2023
német 1,71 7,0bp lengyel 7,86 3,5bp GDP (%) 55 2,8 3 hé Bubor 8,80 7,30
olasz 3,74 -6,6bp magyar 8,44 -12,0bp CPI (%) 10,3 6,3 10 év hozam 7,53 6,01
spanyol 2,88 0,2bp roman 9,23 -0,9bp Ipar (%) 5.2 46  EURHUF 380,0 370,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5 USDHUF 380,0 330,4

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

6/17/2022 valtozas N
Magyar referenciagorbe

A 0,

3ho 6,82% Obp 0.0%
6 ho 7,36% 61bp 8,5%
12ho 7,36% 54bp 8,0%

) 7.5%
3év 8,46% 3bp 7.0%
56v 8,55% -6bp 6,5%

0,

10 év 8,44%  -12bp g'gof;
15 év 8,33% -13bp 5.0% + : : : ,
20 év 8.30% -12bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfelelben késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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