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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022. junius 17.
e Kamatot emelt az angol jegybank
¢ Itthon junius utan is maradnak az arstopok

e Csak atmenetileg segitette a forintot a kamatemelés, mik6zben tovabb néttek a kotvényhozamok

Nemzetkozi és hazai hirek

Joe Biden az AP-val folytatott interjujaban azt nyilatkozta, hogy a recesszié ,nem elkeriilhetetlen”, de elismerte,
hogy az amerikaiak nagyon negativ allasponton vannak az orszag gazdasagat illetéen.

A varakozasoknak megfeleléen sorozatban 6té6dik kamatdonté tilésén is emelt az alapkamaton a Bank of
England, ismét 25 bazisponttal, 1,25%-ig. A BoE tovabba 11%-0s csucsot jelez el6re az inflacidban, ami
oktéberben kdvetkezhet be. A hatarid6s tgyletek alapjan a piac 175-200 bazispontos tovabbi emelést araz a
hatralévd négy idei kamatdontd tlésen, melyek kdzul a szeptemberin lehet a legnagyobb esélye egy akar 75
bazispontos szigoritasnak is.

Egyre tobb apro részlet lat napvilagot az EKB ,,anti-valsag” eszko6zérél. llyen tobbek kozoétt, hogy minden
kotvényvasarlas valamely masik értékpapir eladasaval jarna, hogy ezzel ne ndveljék a likviditast, ami tovabb
fitené az inflaciét. A cél, hogy a program készen legyen a julius 21-i Gilésre. Lagarde szerint az eszk6zhoéz
alapvet6en akkor nyulnanak, ha a kétvényhozam-kilonbségek vagy a piaci folyamatok dinamikaja meghalad egy
bizonyos szintet. Christian Lindner német pénziigyminiszter egy zart ajtok mogotti Glésen azt mondta Lagarde-
nak, hogy nem aggodik az eurézona koétvényhozamainak kilénbségében térténd hirtelen névekedés miatt, illetve
a hozam téredezettségrdl valo értekezés negativan hathat a piacokra.

A magyar kormany tegnap bejelentette, hogy meghosszabbitja az arplafonokat. A jelzaloghitelek kamatai
tovabbra is be lesznek fagyasztva a tavaly oktdberi szinten és a hiteltérlesztési moratérium is az év végéig

érvényben marad. Az izemanyagarak 480 Ft-on maradnak oktdber 1-ig. Egyes élelmiszerek ara oktdber 1-ig nem
valtozik.

Kotvénypiac

Az allampapirok masodpiacan tovabb néttek a referenciaszintek. A 3 éves referenciaszint 8,43%-on, az 5 éves
8,61%-on, a 10 éves 8,56%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Csak atmenetileg segitett a forinton az 400 400
MNB tegnapi rendkiviili kamatemelése. 395 395
Bar a bejelentést kovetéen 395 ala is 390 390
csOkkent az EURHUF, délutan mar ismét 400 385 - 385
kordl jart a kurzus. A zaras végil 398,6-on 380 380
tortént, és ma reggel ismét gyenglléssel 375 375
inditott a forint. A globalis befektetéi hangulat ggg ggg
a gazvalsag lehet6sége miatt ismét borus, 360 - 360
mikézben a fennmaradd arstopokat sem ;gg 355
feltétlendl pozitivan értékeli a piac. 350 350

A nemzetkdzi devizapiacon a megel6z6
napok er6sddése utan tegnap korrigalt a
dollar a gyengébb iranyba. Tegnap igy —MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
mintegy 1%-ot emelkedett az EURUSD. A romlé kockazati étvagy miatt azonban a mai napon megint inkabb a
dollarnak all a zaszIo.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jun. 17.  4:43 JP BoJ alapkamat (Policy-Rate Balance) jun. -0.1% -0.1% -0.1%
jun. 17.  11:00 EMU  Fogyasztoi arindex - végleges maj. 8.1% 8.1%
jun.17.  15:15 us Kapacitas kihasznaltsag maj. r 79% 79.2%
jun.17. 15:15 us Ipari termelés (év/év) maj. 1.08% 0.4%
jun.17.  16:00 us Conference Board Leading indicators kompozit mutaté maj. -0.3% -0.4%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,051 -0,37% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 9,52
UsDJIPY 134,02 1,37% OIN 6,47 5,93 -0,51 0,82 -0,38 0,18 3év 9,27
EURHUF 398,55 -0,02% 1 hénap 7,28 6,32 -0,50 1,52 -0,24 1,28 5év 8,59
USDHUF 379,22 0,38% 3 hénap 7,56 6,84 -0,17 2,03 -0,23 1,59 10 év 8,05
CHFHUF 391,64 0,19% 6 hénap 7,95 7,11 0,25 2,75 0,08 2,17 15 év 7,99
EURPLN 4,71 -0,40% 12 hénap 8,38 7,28 1,06 3,61 0,60 0,81 20 év 7,98
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 320 -89bp cseh 579 24,7bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 1,71 7,0bp  lengyel 7,82 89bp GDP (%) 55 2,8 3 ho6 Bubor 8,20 6,70
olasz 3,74 -6,6bp magyar 8,56 9,0bp CPI (%) 10,3 6,3 10 év hozam 6,52 5,62
spanyol 2,88 0,2bp roman 9,24 12,0bp Ipar (%) 52 4.6 EURHUF 380,0 370,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5 USDHUF 345,5 330,4

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

6/16/2022 valtozas —
Magyar referenciagérbe
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»A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfelelben késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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