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e Kamatot emelt az MNB!
e Uj programot indithat az EKB

o Kozel 30 éve nem lattunk ilyen mértékii emelést a Fed-t6l

Nemzetkozi és hazai hirek

Ma a magyar jegybank 50 bazisponttal 7,25%-ra emelte a jelenleg effektiv egyhetes betéti rata szintjét. A dontést
indokolja a forint az elmult napokban tapasztalt rendkivil gyenge szintje, valamint az amerikai jegybank tegnapi
markans lépése is.

Olyat |Iépett a Fed, amit 28 éve nem: 75 bazisponttal emelte meg az irdanyadé kamatlab célsavjat az 1,50-1,75%-
os tartomanyba, mely tokéletesen megfelelt a péntek 6ta atrendez8dé piaci arazasnak. A majusi Glés alkalmaval,
illetve az azoéta tortént Fed tisztvisel6k altal tett nyilatkozatok alapjan szinte biztos volt az 6tven bazispontos emelés
(juniusban és juliusban egyarant), de a majusi inflaciés adat, amely tovabbi nbvekedést jelzett a dragulas Gtemében
(8,6% év/év) ,kényszeri |épésre” sarkallta a kdzponti bankot.

Jerome Powell sajtétajékoztatéjan hozzatette, hogy a kdévetkezd, juliusi Glésen elképzelhetd az ezzel azonos
mértékil lépés, de ,nem varja, hogy az ilyen méretli emelések gyakoriak legyenek”. A Fed-elndk szerint tovabbra is
lehetséges a ,puha landolas”, de nem lesz kdnny(. Az idei év végére a Fed PCE inflaciés mutatojat 5,2%-ra
becsiilik, illetve 2023 végére 2,6%-ra. A piaci arazasok jelenleg tovabbi 200 bazispontos emelést araznak az év
végeig a hatralévé négy Ulésen, azonban ezen arazasok szerint a kdvetkez6 két Ulés valamelyikén elképzelhetd
egy Ujabb 75 bazispontos szigoritas.

Rendkivdli Glést tartott tegnap az EKB. A nagy jelentségi és ritka eseményhez képest meglehetésen visszafogott
és konkrétumokat nélkil6zé dontés sziletett. Bejelentették, hogy a PEPP lejaratok ujra befektetéseinél
rugalmasak lesznek. Leforditva ez annyit jelent, hogy a megujitasoknal majd tobb problémas, példaul olasz
allamkoétvényt vesznek, mint azt a lejarat indokolna. llletve bejelentették, hogy egy Uj eszkdzodn elkezdenek
dolgozni, ami majd a piacok téredezettsége, vagyis a kockazati felarak névekedése ellen fog hatni, de errél nem
érkeztek részletek. Vagyis joggal volt csalédott miatta a piac.

Kotvénypiac

Az allampapirok masodpiacan tegnap ismét jelentésen emelkedtek a referenciaszintek. A 3 éves referenciaszint
8,27%-on, az 5 éves 8,49%-on, a 10 éves szintén 8,47%-on allt. Ma kétvényaukciét tart az AKK, a meghirdetett
mennyiség kétféle papirbdl 20 milliard forint lesz.

Rovid devizapiaci helyzetkép

B05 405

Tegnap még 400 felett ébredt a magyar deviza az eur6 400 ; jﬂ 400
ellenében, de a kereskedés beinduldsaval 397-398-as sav ggg ” ._?.\, l" }l ggg
stabilizalodott a kuzus. Ma délel6tt az MNB a szokasoktol 4gg " tﬂlm J g 185
eltéréen valtoztatott az egyhetes betéti rata szintjén: 50 380 i ,“l i ;ﬁ?”%-..ﬂ i 380
pontos emeléssel 7,25%-ra emelkedett az iranyado 375 I, Munl ” i ~1 375
kamatlab. A forint er6sddésbe kezdett a hir hallatan. ggg | ol - - ggg
- . . , ey 360 ¢I| . Hl] o 360

A nemzetkdzi devizapiacon egészen 1,04 ala er6sodott a 133?(5} T e ggg

dollar a Fed-dontéséig. Az elmult napokban arazott 75
pontos emelést hajtottak végre, ugyanakkor az ttem
fenntartasat nem helyezte kilatasba Powell. Ennek hatasara
korrigalt az arfolyam, de jelenleg ismét 1,041 kérnyékén
folyik a trading mivel az EKB rendkiviili Gilését6l sokat lehetett varni, de csak keveset mondtak.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jun.16.  1:50 JP Export (év/év) maj. 12.5% 16.1% 15.8%
jan.16.  1:50 JP Import (év/év) maj. 28.3% 44% 48.9%
jun.16.  9:00 HU MNB egyhetes betéti tender jan. 6.75% 6.75% 7.25%
jun.16.  13:00 UK BoE kamatdontés jan. 1% 1.25%
jun. 16.  14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f&/hét) jan. 229 216.5
jun. 16.  14:30 us Tartés munkanélkuli-segély kérelmek (ezer fé/hét) jan. 1306 1304
jun. 16.  14:30 us Kiadott épitési engedélyek (hé/ho) maj. -3% -2.5%
jun. 16.  14:30 us Megkezdett lakasépitések (hé/ho) maj. -0.2% -1.8%
jun. 16.  14:30 us Kiadott épitési engedélyek (ezer/ho) maj. 1823 1778
jun. 16. 14:30 us Philadelphiai Fed index jun. 2.6 5

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.043 -0.14% HUF PL EUR usD CHF GBP 2év 9.57
UsDJPY 134.35 0.38%  OIN 6.47 5.93 -0.51 0.82 -0.55 0.18 3év 9.34
EURHUF 397.48 -0.02% 1 hoénap 6.82 6.32 -0.49 151 -0.55 1.29 5év 8.70
USDHUF 381.10 0.09% 3 hdnap 7.17 6.84 -0.18 2.00 -0.38 1.60 10 év 8.19
CHFHUF 382.60 -0.09% 6 honap 7.50 7.11 0.24 2.67 -0.20 2.19 15 év 8.08
EURPLN 4.67 0.14% 12 hénap 7.95 7.28 1.07 3.58 0.36 0.81 20 év 8.08
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 3.28 -18.9bp cseh 547 0.0bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 1.76 12.6bp lengyel 7.82 89bp GDP (%) 55 2.8 3 ho6 Bubor 8.20 6.70
olasz 417 15.0bp magyar 8.47 22.0bp CPI (%) 10.3 6.3 10 év hozam 6.52 5.62
spanyol 3.11 12.1bp roman 9.12 27.9bp Ipar (%) 5.2 4.6 EURHUF 380.0 370.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3.6 3.5  USDHUF 345.5 330.4

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

6/15/2022 valtozas -
Magyar referenciagorbe

3ho 6.47% 8bp 8.50

6 ho 6.70% 4bp 8.0%

12 ho 6.79% 5bp 7.5%

3év 8.27% 21bp 7.0%

5év 8.49% 24bp gg;‘:

10 év 8.47% 22bp 5.5%

15 év 8.36% 23bp 5.0% + T T T T
20 év 8.33% 25bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

,A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre vald 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfelelben késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.”
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