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e Ma este jon a varva vart Fed kamatdontés
¢ Rendkiviili lilést tart ma az EKB az emelkedé eurdopai hozamok miatt

e 400 koril ingadozik az EURHUF

Nemzetkozi és hazai hirek

Ma fejezi be kamatdonto lilését a Fed, és magyar id6 szerint este nyolc 6rakor teszi kozzé dontését a kdzponti
bank. Egészen a pénteki, vartnal joval nagyobb inflaciés adatig (8,6% év/év) teljesen bizonyos volt mindenki a
juniusi és a juliusi 50 bazispontos emelésben, melyet Jerome Powell Fed-elndk is sokszor hangoztatott. Azéta
azonban a piac mar szinte szaz szazalékra arazza a 75 bazipontos emelést, sét a 100 bazispontos emelésre is
nagyobb esélyt latnak, mint a korabban jelzett 50 bazispontra. A piaci arazas év végéig a maival egyutt 6sszesen
250-275 bazispontos tovabbi emelést jelez el6re. A 75 bazispontos emelés 1994 6ta a legszigorubb Iépés lenne a
Fed torténelmében, a legtdbb elemzb szerint egy hatarozott Iépés fontos lenne a befekteték szamara, hogy
visszanyerjék bizalmukat a kdzponti bankban, ami az inflacié kezelését illeti. Jerome Powell sajtétajékoztatojat is
argus szemekkel és kihegyezett filekkel fogja kdvetni mindenki a késébbi Iépések iranyat illetéen.

Rendkiviili Glést tart ma az EKB, hogy megvitassak a jelenlegi piaci kondiciokat. A juliusi tlésre vonatkozo
kamatvarakozasok 10 bazispontot ugrottak és a jelenlegi 36 bazispont azt jelenti, hogy csaknem 50%-0s
valdszinliséggel arazzak, hogy 50 bazisponttal emelkedjenek a kamatok. Elsésorban a kockazatosabb kdtvények
hozamfelaranak drasztikus novekedése aggaszthatja az EKB-t.

Tegnap ismét kiléttek az eurdpai gazarak, 16%-kal emelkedtek, miutan a Gazprom jelezte, hogy technikai okok

miatt az Eszaki-aramlat szallitasai 40%-kal csdkkennek. A fennakadas oka, hogy a Balti-tengeri eszk6zok egy
részét a karbantartast kdvetéen nem sikertlt hataridére tizembe allitani.

Kotvénypiac

Az allampapirok masodpiacan magas szinten maradtak a referenciaszintek. A 3 éves referenciaszint 8,06%-on,
az 5 éves 8,25%-on, a 10 éves szintén 8,25%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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tartézkodik a kurzus. Roévid tavon a hazai piac
is els6sorban a Fed kamatdontésre és a Fed
Uzeneteire figyel, ami az EURUSD kereszten
keresztll hathat a kurzusra. Emellett nagy
kérdés, hogy a rendkivili gyenge forint miatt
lesz-e holnap MNB kamatemelés az egyhetes
betéti tenderen.

A nemzetkozi devizapiacon a megelézé napok —MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
jelentésebb gyenglilése utan az erésebb iranyba latszik korrigalni az euré. Az EURUSD kurzusa azonban még
igy is 1,05 alatt van a mai nyitasban. Amennyiben a Fed mai Uzenetei alatamasztjak a piac mostani varakozasait
a jelentds tovabbi kamatemeléseket illetéen, a korrekcid vélhetéen csak atmeneti lesz.
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Magyar és nemzetkézi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jun. 15.  1:50 JP Maganszektor gépipari rendelésallomanya (év/év) apr. 7.6% 5.3% d 19%
jun. 15, 4:00 CHN  Ipari termelés (év/év) maj. -2.9% -0.9% 0.7%
jun.15.  4:00 CHN  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) maj. -11.1% -7.1% -6.7%
jun.15.  11:00 EMU  Iparitermelés (év/év) apr. -0.8% -1.1%
jun. 15, 13:00 us Jelzaloghitel igénylések jan. -6.5%
jun.15.  14:30 us New Y ork-i feldolgozéipari beszerzési menedzser index jun. -11.6 23
jun. 15, 14:30 us Import arindex (év/év) maj. d 12% 11.9%
jun. 15, 14:30 us Kiskereskedelmi forgalom (h6/ho) maj. 0.9% 0.1%
jun. 15.  16:00 us Uzleti raktarkészlet allomany apr. d 2% 1.2%
jan. 15.  16:00 US  NAHB hazar index jan. 7 69" 67
jun. 15.  20:00 us Fed kamatdontés jun. d 1% 1.5%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,048 0,57% HUF PL EUR UsD CHF GBP 2ev 9,52
USDJPY 134,71 -0,56% O/N 6,20 5,80 -0,51 0,82 -0,88 0,18 Jev 5,28
EURHUF 400,85 -0,08% 1 honap 6,80 627 -0,51 1,32 -0,55 1,29 5ev 3,68
USDHUF 382 67 -0,48% 3 honap 713 6,81 -0,24 1,83 -0,39 1,59 10 év 2,19
CHFHUF 383,36 -0,35% 6 honap 744 708 018 2,51 -0,14 215 15 év 2,10
EURPLN 4 57 0,26% 12 honap 789 723 0,96 3,37 0,37 0,81 20 év 2,14
Tiz éves hozamok™ (%) Erste-varakozasok

USA 347  11,4bp cseh 547  0,0bp Eves atlag 2022 2023 Ev vége 2022 2023
nemet 176 128bp lengyel 773 87bp  GODP (%) 55 28 3 hé6Bubor 8,20 870
olasz 417  150bp magyar 225 6,0bp CPI{%) 10,3 83 10 &v hozam 6,52 562
spanyol 311 124bp roman 2,84 442bp lpar (%) 52 46 EURHUF 380,0 370,0
*eloz0 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 36 35  USDHUF 3455 3304

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

6/14/12022 valtozas N
Magyar referenciagirbe

3 ho 5,39% -4bp 3.5%
12 hao 6,74% -4bp 7.5%
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LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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