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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022. junius 13.
e A Fed valaszara figyel a piac a héten
o Ismét meglepetést okozott az amerikai inflacié
e Megint kozel volt a torténelmi mélypont

Nemzetkozi és hazai hirek

A hét legnagyobb és legfontosabb eseménye Amerikaban a Fed kamatddntése lesz, azonban a jegybank nincsen
koénnyl helyzetben a pénteken megjelend inflacios adat utan, mely szerint majusban éves szinten 8,6%-kal néttek
az arak a korabbi és vart 8,3% ellenében. A piac nagyon befesziilt, és amig csitortokon még dsszesen 200
bazispontnyi kamatemelést araztak az év végéig, ez ma mar 250 bazispont. Egyes elemz&ket és befektetéket az
sem lepne meg, ha széba jénne a 75 bazispontos emelés a két nyari kamatdontd lés egyikén. Jerome Powell Fed-
elndk folyamatosan nehezebb helyzetben taldlja magat, miutan egyre inkdbb valdsziniinek tlinik, hogy az inflacié
megfékezése nem megoldhaté a gazdasag recesszidba valo taszitasa nélkil. A frissitett dot-plot, illetve gazdasagi
elérejelzések szintén izgalmasak lehetnek a piac szamara.

A francia parlamenti valasztas tegnap tartott elsé forduldja alapjan veszélybe keriilhet Emmanuel Macron stabil
parlamenti tamogatottsaga és ezzel egyltt reformtervei is, példaul a nyugdijkorhatar emelése és az adok
csOkkentése. A becslések alapjan 262 — 301 helyet szerezhet partja a parlamentben, mikézben a tdbbséghez 289
parlamenti képvisel6re van szikség. A masodik legnagyobb és egyuttal sokat el6éretéré part a Jean-Luc Melenchon
altal vezetett baloldal lehet. A masodik fordulét j6vé hétvégén tartjak.

Kina visszavonta a Covid-korlatozasok enyhitésére vonatkozo terveit. A hatésagok elhalasztottak a pekingi iskolak
tobbségének mara tervezett Ujranyitasat, Sanghaj legtobb kerliletében pedig megtiltottak az éttermekben a helyben
fogyasztast. Hongkong mar a masodik napja tébb mint 800 uj fertézést jelentett, de a varosallam hatésagai egyelére
nem jelentettek be szigorubb intézkedéseket.

A japan irdnyado 10 éves allamkotvények hozama a Bank of Japan éaltal meghatarozott 0,25%-os felsé hatar folé,

0,255%-ra emelkedett, ami a legmagasabb érték 2016 januarja 6ta, mielétt a jegybank bevezette volna a negativ
kamatpolitikat.

Kotvénypiac

Az allampapirok masodpiacan az el6z6 hét utols6 kereskedési napjan masszivan emelkedtek a
referenciahozamok. A 3 éves referenciaszint 7,38%-on, az 5 éves 7,58%-on, a 10 éves pedig 7,56%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6észak Korabbi Vart Tény
jun.13.  8:00 UK Ipari termelés (év/év) apr. 0.7% 1.7% 0.7%
jun. 13, 8:00 UK  Kiilkereskedelmi mérleg (milli font) apr. -11552 -10800 -8503

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)

EURUSD 1,049 -0,31% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 8,83

USDJPY 134,52 0,08% O/N 5,96 5,82 -0,51 0,82 -0,55 0,18 3év 8,55

EURHUF 398,29 0,00% 1 hénap 6,79 6,15 -0,54 1,28 -0,60 1,24 5év 7,95

USDHUF 379,86 0,28% 3 hénap 7,06 6,77 -0,30 1,74 -0,45 1,54 10 év 7,47

CHFHUF 383,90 0,16% 6 honap 7,33 7,03 0,08 2,31 -0,16 2,06 15 év 7,36

EURPLN 4,62 0,16% 12 hénap 7,74 7,15 0,68 3,01 0,20 0,81 20 év 7,36

Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 3,16 11,4bp cseh 525 7,1bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023

német 1,52 8,6bp lengyel 7,16 25,0bp GDP (%) 55 2,8 3 hé Bubor 8,20 6,70

olasz 3,76 16,2bp magyar 7,56 13,0bp CPI (%) 10,3 6,3 10 év hozam 6,52 5,62

spanyol 2,77 15,7bp roman 8,39 6,9bp Ipar (%) 5,2 4.6 EURHUF 380,0 370,0

*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,6 3,5  USDHUF 345,5 330,4

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

6/10/2022 valtozas R
3hé 6.29% obp Magyar referenciagérbe
’ 8,0%

6 ho 6,60% -4bp 7.5%

12 hé 6,72% -1bp 7.0%

3év 7,38% 17bp 6.5%

5év 7,58% 14bp 6,0%

10 év 7,56% 13bp 5.5%

15 év 7,44% 13bp 5,0% - - : : .

20 év 7.39% 12bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

»A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.”
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