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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022, junius 9.
e Maradt 6,75%-on az egyhetes betéti rata
e Maaz EKB-rafigyel a piac
e 396 koril a jar a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

A mai kamatdonté Ulésen varhatéan nem fog az EKB valtoztatni a kamatkondicidkon, de ennek ellenére szamos
fontos bejelentés varhato. Az EKB varhatdéan dont arrél, hogy a juniusi 20 milliard eurds vasarlast kdvetéen véget
ér az EKB eszkoOzvasarlasi programja. A negyedévente publikalt elére jelzésekben varhatéan az inflacios
elérejelzést felfelé, a ndvekedési elbre jelzést pedig lefelé fogja mddositani a jegybank. A kamatddntést kévetd
sajtotajékoztatdon Christine Lagarde pedig iranymutatast adhat a koévetkez6 hénapok kamatpalyajat illetéen,
egyértelmd Uzenetet kildve, hogy juliusban megkezdédik a kamatemelési ciklus, amire 11 éve nem volt példa.
Kritikus jelentéségl lehet, hogy Lagarde mennyire hatarolédik el az 50 bazispontos emeléstdl, melyet a piac
szeptemberre mar araz.

Az el6zetes varakozasoknak megfeleléen a lengyel jegybank tegnap délutan 75 bazisponttal emelte az iranyadé
ratat, amely igy 6,00%-on all jelenleg. Ezzel a lIépéssel 75 bazispontra szikilt a forint kamatel6nye a zlotyval
szemben. A magyar jegybank ma délelétt nem emelt az egyhetes betéti kamaton, igy az tovabbra is 6,75%-on
all.

AZ EU megszavazta, hogy 2035-t61 csak zérd kibocsatasu autdkat engedélyez és ezzel betiltja a belsé égési
motorokat. A részletszabalyokat az év hatralévé részében fogjak kidolgozni. Az atallasi kotelezettség negativ a
hagyomanyos autégyartok szamara, de a dontés varhatd volt és az autégyartok is mar megkezdték az atallast az
elektromos autdkra.

Oroszorszagban az aprilisi 17,8%-0s inflacié utan majusban csak 17,1% volt az éves inflacid, ami fordulatot
jelezhet.

A WTI 121,9 dollar volt a juliusi hataridére, mig a Brent és az Ural azonnali ara 132 dollar, illetve 99,3 dollar
volt ma reggel. Az olajar emelkedéséhez hozzajarult az USA nyersolaj termék készleteinek csdkkenése.

Kotvénypiac
Az allampapirok masodpiacan tegnap emelkedtek a referenciahozamok. A 3 éves referenciaszint 7,05%-on, az

5 éves 7,24%-on, a 10 éves pedig 7,23%-on allt. Ma kdtvényaukcidkat tart az AKK, ésszesen 30 Mrd forintnyi
értékben, melybdl 10 Mrd zoldkdtvény.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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A nemzetkozi devizapiacok az euré-dollar jegyzés tovabbra
is 1,07 felett van, ma elsésorban az EKB kora délutani MA(20) - MA(30) —MA(200) —MA(100)
kamatddntése és irdnymutatédsa hatarozhatja meg a hangulatot.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jun.9.  5:00 CHN  Export (év/év) maj. 3.9% 8% 16.9%
jun.9.  5:00 CHN  Import (év/év) maj. 2.8% 4.1%
jun.9.  8:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) maj. 25% 23.7%
jun.9.  9:00 HU MNB egyhetes betéti tender jan. 6.75% 6.75% 6.75%
jun.9. 11:00 HU Allamhaztartasi egyenleg (év eleje 6ta, milliard Ft) maj. -2635.6
jun.9. 13:45 EMU  Eurépai Kézponti Bank kamatdontés jan. 0% 0%
jun. 9.  14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer fé/hét) jun. 200 206
jun. 9.  14:30 us Tartés munkanélkuli-segély kérelmek (ezer fé/hét) maj. 1309 1302.5

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.071 -0.05% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 8.50
UsDJPY 133.96 -0.22% OIN 6.05 5.30 -0.51 0.83 -0.70 0.18 3év 8.20
EURHUF 395.79 0.06% 1 hénap 6.77 6.12 -0.54 1.19 -0.57 1.18 5év 7.62
USDHUF 369.52 0.12% 3 hoénap 7.05 6.74 -0.30 1.69 -0.47 1.45 10 év 7.18
CHFHUF 377.54 0.11% 6 hénap 7.31 6.99 0.03 2.24 -0.29 1.93 15 év 7.08
EURPLN 4.59 0.01% 12 hénap 7.71 7.10 0.57 2.89 0.29 0.81 20 év 7.08
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 302 48bp cseh 502 19.8bp Eves atlag 2022 2023 EBvvége 2022 2023
német 1.35 6.1bp lengyel 6.73 16.5bp GDP (%) 4.3 3.8 3 hé Bubor 8.20 6.70
olasz 3.37 8.3bp magyar 7.23 8.0bp CPI(%) 10.3 5.7 10 év hozam 6.52 5.62
spanyol 2.48 7.8bp roman 8.21 0.lbp Ipar (%) 4.5 5.5 EURHUF 375.0 360.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3.8 3.5  USDHUF 340.9 321.4

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok
6/8/2022 valtozas

Magyar referenciagorbe
3hé 6.30% 1bp

8.0%
6 ho 6.64% 4bp 7.5%
12 hé 6.71% 21bp 7.0%
3év 7.05% 5bp 6.5%
5év 7.24% 4bp 6.0%
10 év 7.23% 8bp 5.5%
15 év 7.13% 7bp 5.0% - T T T T
20 év 7.09% 9bp 0 év 5év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfelelben készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelbzé lgyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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