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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022, junius 7.
e Magyar konjunkttira, USA inflacio és az EKB a hét fokuszaban
¢ Maradhat Johnson a minisztereln6ki székben
e 390-nél jar a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

Oktdberig 100 bazispontos EKB emelést araz a piac. Az elsé emelésre juliusban keriilhet sor és 3 Ulés alkalmaval
emelnének 6sszesen 100 bazispontos, vagyis az arazasok azt mutatjak, hogy lesz egy 50 bazispontos emelés is
idén az EKB részérél. Ezzel szemben az elemzéi varakozasok csak 25 bazispontos lépéseket tlikroznek.

Az EKB csutortoki kamatdontd Ulésekor a jegybank ismertetni fogja a friss negyedéves gazdasagi és inflaciés
elbrejelzéseket is. A varakozasok szerint 2024-re 2% kordli inflaciét varhat a jegybank, vagyis azzal szamolhatnak,
hogy kdézéptavon teljesulni fog a jegybank inflaciés célja. A csutdrtoki llésen még nem varhaté a kamatok
megvaltoztatasa, de a kdvetkezd honapok kamatpalyajaval kapcsolatban iranymutatast adhat Christine Lagarde,
valamint bejelenthetik az eszkézvasarlasi program juliusi befejezését.

Tegnap este bizalmatlansagi szavazast tartottak Boris Johnson ellen. Azonban a képvisel6k mintegy 60%-a
bizalmardl tamogatta, igy tovabbra is Johnson maradhat a miniszterelnok.

Kinaban a Caixin mérése alapjan az kompozit beszerzési menedzser index 2022 majusaban 42,2-re emelkedett az
aprilisi 26 honapos mélypontrol (37,2) a sanghaji és pekingi Covid-korlatozasok enyhitése miatt. A majusi érték
még igy is a harmadik legalacsonyabb 2005 6ta, csak 2020 februarjaban és 2022 aprilisaban volt ennél is rosszabb
a felmérés eredménye.

Koétvénypiac
Az allampapirok masodpiacan pénteken stagnaltak a referenciahozamok. A 3 éves referenciaszint 6,99%-on, az

5 éves 7,18%-on, a 10 éves pedig 7,13%-on allt. Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK, a meghirdetett mennyiség
20 milliard forint lesz.

Rovid devizapiaci helyzetkép

Tegnap az Uunnepnapon 392-r8l egészen 387 400 400
kézelébe esett az EURHUF jegyzés, 395 395
ugyanakkor ennek kb. felét korrigalta vissza 390 390
hirtelen néhany perc alatt a forint. Jelenleg 385 - 385
390 korul mozog az arfolyam. Ma kuléndsebb 380 380
izgalom el6relathatéan nem varhato, holnapa 375 375
lengyel kamatdontés lesz meghatarozé elem. 370 370

365 365
A nemzetkozi devizapiacok az EURUSD 360 - 360
jegyzés tovabbra is 1,07 korul ingadozik, 359 355
jelenleg éppen valamivel alatta jar. A héten e 350 350
tekintetben a csitortoki EKB-llés és a 349 345

publikdlandé U elbrejelzések, valamint a
szigoritds menetének bemutatédsa lesz a
fékuszban.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jan.7.  8:00 GE Ipari rendelésallomany (év/év) apr. 4.3% -4.1%
jan. 7. 10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges maj. 51.8 51.8
jun. 7.  14:30 us Kilkereskedelmi mérleg (milliard dollar) apr. -109.8 -89.5

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,067 -0,24% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 8,38
USDJPY 132,95 0,81% O/N 6,03 5,35 -0,51 0,82 -0,61 0,18 3év 8,06
EURHUF 389,51 0,53% 1 hénap 6,76 6,05 -0,53 1,12 -0,60 1,12 5év 7,47
USDHUF 365,00 0,76% 3 honap 7,05 6,70 -0,31 1,63 -0,45 1,42 10 év 7,04
CHFHUF 374,99 0,52% 6 hénap 7,30 6,94 0,01 2,11 -0,29 1,87 15 év 6,94
EURPLN 4,59 0,12% 12 hénap 7,68 7,02 0,52 2,78 0,22 0,81 20 év 6,96
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 3,04 10,7bp cseh 4,61 -0,3bp Eves atlag 2022 2023 Ev vége 2022 2023
német 1,32 49bp lengyel 6,59 -5,6bp GDP (%) 43 3,8 3 ho6 Bubor 8,20 6,70
olasz 3,40 10,dbp magyar 7,13 -1,0bp CPI (%) 10,3 57 10 év hozam 6,62 5,62
spanyol 2,43 6,1bp roman 8,21 9,8bp Ipar (%) 4.5 55 EURHUF 370,0 360,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,8 3,5 USDHUF 336,4 3214

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

6/6/2022 valtozas -
Magyar referenciagbrbe

3ho 6,29% Obp 8,0%

6 ho 6,61% Obp 7.5%

12 hé 6,50% 1bp 7.0%

3év 6,99% -2bp 6,5%

5év 7,18% -2bp 6,0%

10 év 7,13% -1bp 5,5%

15 év 7,04% -1bp 5,0% + T T T T
20 év 6,99% Obp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfelelben késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkétésre vonatkozé tilalom.”
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