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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022, junius 3.
e Erdésodnek az amerikai kamatemelési varakozasok
o Ismét erds kiskereskedelmi forgalmi adatot publikalt a KSH
o Kicsit er6sodott tegnap a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

Lael Brainard Fed-alelnok figyelmeztetett, hogy ne ,fogadjanak” a szeptemberi szilinetre a kamatemelési
ciklusban. Brainard szerint a nyari, valdszin(ileg két 50 bazispontos emelés utan egyelére nem latni azt, hogy
sziinetet lehetne tartani a kamatemelésekkel. ,Még sok dolgunk van addig, hogy az inflaciot a 2%-os célértékhez
nyomjak”. A clevelandi Fed-eln6k Loretta Mester 50 bazispontos emeléseket tamogat a juniusi és juliusi
kamatddnté Gléseken, azonban szdmara nem egyértelmd, hogy utdna mi kdvetkezik. Az majd a friss adatoktdl fog
figgeni, ,lassulhat az emelések liteme, azonban, ha nem lassul az inflaci6é, még az emelések mértéke is néhet”.
A piaci drazasok alapjan az elemzdk varakozasa az 50 bazispontos emelés felé tolodott a szeptemberi llésre.

Az EKB francia jegybankara Francois Villeroy szerint az eurdpai inflacié nem csak tulsagosan magas, de
tulsagosan széleskord is, igy arra az EKB-nak szerinte is reagalnia kell a juliusi kamatdéntd Glés soran.
Kovetkezetesen a jegybanki politika normalizalasarél és nem monetaris szigoritasrél beszélt, igy valészinileg a
jegybankarok tdbbségéhez hasonléan 6 is a 25 bazispontos kamatemelést tamogathatja.

A KSH kozleménye szerint a kiskereskedelmi forgalom volumene aprilisban naptarhatastél megtisztitva
15,8%-kal n6tt éves szinten. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegl vegyes Uzletekben 7,1, a nem élelmiszer-

kiskereskedelemben 15,4, az izemanyag-kiskereskedelemben 37,3%-kal emelkedett az értékesités
naptarhatastol megtisztitott volumene év/év alapon.

Koétvénypiac

Az allampapirok masodpiacan tegnap enyhén csokkentek a referenciahozamok. A 3 éves referenciaszint 7,01%-
on, az 5 éves 7,20%-on, a 10 éves pedig 7,14%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép

Tegnap Osszességében valamelyest 400
er6sodott a forint az euréoval szemben. Az 395
EURHUF devizapar a nyité 396,7-r6l zérasra 390
394,2-re csokkent. A reggeli nyitasban egyelére 385
stabil a kurzus. A forintnak segithetett tegnap az 380
egyhetes betét vartnak megfelel6, 30 375
bazispontos emelése, de 0Osszességében 370
tovabbra is bizonytalanok a kilatasok, a ggg
torténelmi  mélyponttdl torténd eltavolodas 355
egyel6re nem tul meggy6z4. A delutani USA- 5
beli munkapiaci adatok a forintra is hatassal 445
lehetnek.
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A nemzetko6zi devizapiacok leginkabb a Fed

és az EKB fel6l érkez6 sorozatos jegybankari —MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
megszolalasokra figyelnek. Most mar mindkét jegybank egyre hatarozottabb tGzeneteket kild, miszerint meg kell
fékezni az inflaciét. Az EURUSD-ben tovabbra sem egyértelm( a trend, a megel6z8 napok gyengulése utan tegnap
kozel 1%-ot er6sodott a kozds eurdpai deviza a dollarral szemben. Jelenleg 1,0749-en all a kurzus, kivaras johet a
délutani USA-beli atfogé munkapiac adatok elétt.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jun. 3.  8:00 GE Kilkereskedelmi egyenleg apr. d -3% r 1% 4.4%
jun. 3. 9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) apr. 16.2% 13.8% 15.8%
jun. 3. 955 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges maj. r 5637 56.3
jun. 3. 10:00 EMU  Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index - végleges maj. 56.3 r 56.3
jun. 3. 11:00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) apr. 0.8% 5.4%
jun. 3. 14:30 us Atlagos 6rabérek maj. 5.5% 5.2%
jun. 3. 14:30 us Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) maj. d 406" 302
jun. 3. 14:30 us Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer f6) maj. r 55" 39
jan. 3. 14:30 us Nem-mez6gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) maj. d 428" 320
jun. 3. 14:30 us Aktivitasi rata maj. 62.2% 62.3%
jun. 3. 14:30 us Munkanélkiliségi rata maj. 3.6% 3.5%
jun. 3. 14:30 us Tisztitott munkanélkuliségi rata maj. d 7%
jun. 3. 15:45 us Beszerzési menedzser index maj. d 538" 53.8
jun. 3. 15:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index maj. r 535" 53.5
jun. 3. 16:00 US  ISMszolgaltatoipari index ms. | 5717 565

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,076 0,07% HUF PL EUR UsD CHF GBP 2ev 3,38
USDJPY 125,594 0,028% QUN 6,05 565 -0,51 0,82 -0,67 0,18 Jev 2,05
EURHUF 359473 0,14% 1 honap 6,76 53,97 -0,54 1,12 -0,60 1,12 hev 747
USDHUF 357,04 0,10% 3 honap 703 6,54 -0,33 163 -0,50 1,42 10 ev 7,04
CHFHUF 383,12 -0,068% 6 hdmap 7,30 6,90 -0,02 2,11 -0,32 1,87 15 év 6,95
EURPLHN 4 58 0,08% 12 honap 767 6,95 0,45 2,78 -0,05 0,81 20 év 6,95
Tiz eves hozamok™ (%) Erste-varakozasok

USA 291 0,2bp cseh 4581 -0,8bp Eves atlag 2022 2023 Ev vége 2022 2023
német 124 50bp  lengyel §57 B0bp GDP (%) 43 3,8 3 hd Bubor 8,20 570
olasz 3,30 5,6bp magyar 714 -40bp CPl(%) 103 &7 10 év hozam 5,62 562
spanyol 237  73bp  roman 810 21,0bp lpar (%) 45 55  EURHUF 370,0 3600
*gldz0 napi adatok (forrds: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,8 3,5 USDHUF 3364 321 4

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

6/2/12022 valtozas -
Magyar referenciagorbe

3 ho §,.259% Obp 3.0%

6 ho §,51% 1bp 7 59

12 ho §,45% 4bp 7.0%

Jev 7,01% -1 I::-p 6 59

5 év 7,20% -4bp 5.0%

10 év 7, 14% -&bp L GO

15 év 7,05% -1bp 5,0% + r - - -
20 v 5.99% -dbp Deav Eeav 10 ew 15 aw 20 e

A kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindésithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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