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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022, majus 30.
o Kereskedési sziinnap van ma az USA-ban
e Ma a német inflaciéra és az EU-csucsra figyel a piac
o Egy hajszanyira zart a mélyponttdl a forint pénteken

Nemzetkozi és hazai hirek

Ma nincsenek nyitva az amerikai t6zsdék a Memorial Day, azaz az Emlékezet Napja okan.

A héten, pontosabban szerdan junius elsején kezdi meg 8900 milliard dollaros mérlegének csdkkentését a Fed.
Junius folyaman 30 milliard értéki allamkotvénnyel, illetve 17,5 milliard értékl jelzalog-fedezetli értékpapirral
kezdédik a mennyiségi szigoritas (QT), amely harom hénap alatt fokozatosan eléri a tervezett ,sebességét”, a fenti
értékek kétszeresét. Ezzel a sebességgel 2025 kdzepére nagyjabdl 4000 milliard dollarral csékkenne a kézponti
bank mérlegf6dsszege.

Az EU csucsot megeléz6en a hétvégén is zajlottak az egyeztetések az Oroszorszag elleni szankciokrol, féleg az
olajembargordl, de ezuttal sem sikerllt megallapodni. Ma nagykoveti szinten tovabb folytatddik a targyalas.

Kezdik kdzzétenni a majusi inflaciés adatokat. A varakozasok alapjan a maginflacios mutaték csak enyhén
emelkedhettek tovabb, viszont az inflacié néhany tized pontot ismét emelkedhetett.

Mikézben Pekingben és Sanghajban egyarant enyhil a jarvanyhelyzet, a masodik legnagyobb kinai varos
(Sanghaj) vezetése 50 lépésbdl allo segélycsomagot jelentett be, melynek részeként adokedvezmények, illetve a

mikodés ujrainditasat megkonnyité intézkedések vannak. A varos tovabba gyorsitana az ingatlan projekteket és
megemelné a személy-gépjarmi kvoétat a lakossag szamara.

Koétvénypiac

Az allampapirok masodpiacan stagnaltak fébb a referenciaszintek, egyedill a 12 hénaposnal lathattunk egy
komolyabb korrekciét. A 3 éves referenciahozam 6,97%-on, az 5 éves 7,12%-on, a 10 éves pedig 7,03%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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korul jar az EURUSD. Hétfén és kedden az
EU-cslcsra és az inflaciés adatokra figyel a
piac.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
mdj. 30.  8:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) apr. 30% 25%
maj. 30. 11:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - végleges maj. -21.1

maj. 30. 14:00 GE Fogyasztéi arindex (év/év) - el6zetes ma;j. 7.4% 7.6%
maj. 30. 15:30 us Kereskedési sziinnap (NYSE Emlékezet napja)

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankko6zi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.074 0.09% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 8.20
USDJPY 127.11 -0.01% OIN 5.58 5.10 -0.51 0.83 -0.57 0.18 3év 7.87
EURHUF 394.30 0.26% 1 hoénap 6.52 5.83 -0.55 1.06 -0.63 1.08 5év 7.29
USDHUF 367.07 0.11% 3 hdnap 6.85 6.54 -0.37 1.60 -0.52 1.38 10 év 6.86
CHFHUF 383.50 0.33% 6 honap 7.18 6.76 -0.08 2.09 -0.36 1.82 15 év 6.75
EURPLN 4.57 -0.79% 12 hénap 7.56 6.85 0.36 2.70 -0.13 0.81 20 év 6.73
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 2.75 0.2bp cseh 461 7.9bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 1.00 4.6bp lengyel 6.67 2.9bp GDP (%) 4.3 3.8 3ho Bubor 7.35 6.35
olasz 289 -5.8bp magyar 7.03 1.0bp CPI (%) 10.3 5.7 10 év hozam 6.16 5.03
spanyol 2.05 -0.3bp roman 7.83 -0.1bp Ipar (%) 4.5 5.5 EURHUF 370.0 360.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3.8 3.5  USDHUF 336.4 321.4

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

5/27/2022 valtozas L
Magyar referenciagorbe

3hé 6.30% Obp 8.0%

6 ho 6.64% -1bp 7.5%

12 ho 6.54% -12bp 7.0%

3év 6.97% -1bp 6.5%

5év 7.12% -1bp 6.0%

10 év 7.03% 1bp 5.5%

15év 6.96% -1bp 5.0% + T T T T
20 év 6.92% -3bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott dontés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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