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e |tt a Nagy-csomag!
e Ma a PCE-inflacié lehet a fokuszban
e 392-nél allapodott meg a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

Tegnap a Kormanyinfén részleteket is elarult a kabinet a beharangozott koltségvetési kiigazitast illetéen. Nagy
Marton gazdasagfejlesztési miniszter tételes felsorolasa szerint az Uj ,extraprofit” kilonadokbol idén mintegy 800
milliard forintot akarnak beszedni, 2023-ban a névekedésbél adéddan valamennyivel tobbet. A két legnagyobb
mértékben érintett agazat a bankrendszer és az energiaszektor, de megaddztatasra kerlilnek a telekommunikaciés
cégek, biztositdk, kiskereskedelmi lancok és légitarsasagok is. Matél kizarélag a magyar rendszammal tankolok
részesliinek az izemanyagarstopban. Vélhetéen ezzel véget ér a februar 6ta tarté benzinturizmus, ami hazankba
vonzotta a szomszédos orszagok jarmivezetSit. Az intézkedéscsomagon belll a kiadascsOkkentési és a
bevételndvelési célu 1épések egymashoz képest nézett aranya 60-40% lesz. Vagyis a kiadasvagasi intézkedések
(beruhazasok elhalasztasa, illetve tényleges intézményi kiadascsdkkentések) rovid tavon mintegy 1200 milliard
forintot takarnanak és igy ezekbdl egyitt révid tavra 2000 milliard forintos csomag adédik, ami meghaladhatja az
idei GDP 3%-at.

A tegnapi kamatdontd Ulésen a torok jegybank a varakozasoknak megfeleléen 14,0%-on tartotta az alapkamatot.
Az orosz jegybank viszont a vartnal is nagyobbat lépett, 14%-r6l a vart 11,5% helyett 11,0%-ra vagta az
alapkamatot és egyuttal el6revetitette, hogy a kdvetkezé kamatdonté Ulés alkalmaval tovabb csdkkentheti az
alapkamatot.

A Financial Times értesulései szerint az EU energialigyi bizottsaga igyekszik felkésziilni arra a helyzetre, ha
Oroszorszag teljesen ledllitana az eurdpai gazszallitasokat. Ennek jegyében jelenleg igyekeznek a lehetd
legmagasabb szintre tlteni a gaztarozokat és alternativ beszallitasi lehetéségeket keresni.

A Bloomberg informacioi alapjan olajipari cégekkel targyal a Fehér Haz a korabban lezart finomitdk ujrainditasaral,
hogy az igy keletkezett nagyobb kindlaton keresztil csdkkenjen a fekete arany, és ami a lakossag szamara

fontosabb, az Uzemanyag é&ra. A forrdas szerint konkrét kérelem még nem érkezett az finomitok
Uzembehelyezésérdl.

Kotvénypiac

Az allampapirok masodpiacan jelentésen emelkedtek a referenciaszintek. A 3 éves referenciahozam 6,98%-on, az
5 éves 7,13%-on, a 10 éves pedig 7,02%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép
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Magyar és nemzetkozi adatkézlések
Kiilfoldi és hazai adatok
Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
maj. 27.  3:30 CHN  Ipari vallalatok profittémege apr. 4.2% -8.5%
maj. 27.  14:30 us Személyi kiadasok (hé/hd) apr. 1.1% 0.8%
maj. 27.  14:30 us Szenmélyi jdvedelmek (h6/ho) apr. 0.5% 0.5%
maj.27. 14:30 us PCE maginflacié (év/év) apr. 5.2% 4.9%
maj. 27. 14:30 us PCE inflacié (év/év) apr. 6.6% 6.2%
maj. 27.  16:00 us Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmi index - végleges maj. 59.1 59.1
Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések
Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.075 0.24% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 8.21
USDJPY 126.89 -0.18% OIN 5.65 5.42 -0.51 0.82 -0.65 0.18 3év 7.89
EURHUF 390.56 -0.69% 1 hoénap 6.52 5.79 -0.54 1.02 -0.63 1.07 5év 7.31
USDHUF 363.30 -0.92% 3 hénap 6.85 6.53 -0.35 1.55 -0.51 1.35 10 év 6.86
CHFHUF 379.30 -0.77% 6 honap 7.18 6.75 -0.06 2.05 -0.40 1.78 15 év 6.72
EURPLN 4.60 -0.20% 12 hénap 7.56 6.84 0.36 2.68 -0.13 0.81 20 év 6.73
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok
USA 275 02bp cseh 461 7.9bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 1.00 4.6bp lengyel 6.64 10.4bp GDP (%) 4.3 3.8 3 hé Bubor 7.35 6.35
olasz 289 -5.8bpp magyar 7.02 21.0bp CPI (%) 10.3 5.7 10 év hozam 6.16 5.03
spanyol 2.05 -0.3bp roman 7.83 -4.8bp Ipar (%) 45 55 EURHUF 370.0 360.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3.8 3.5 USDHUF 336.4 321.4
Magyar allampapir-piaci referenciahozamok
5/26/2022 valtozas [
3hé 6.31% abp Magyar referenciagorbe
6ho 6.65% 20bp 5%
7.5%
12 hé 6.66% 13bp 7.0%
3év 6.98% 20bp 6.5%
5év 7.13% 18bp 6.0%
10 év 7.02% 21bp 5.5%
15 év 6.97% 19bp 5.0% - T T T T
20 év 6.95% 19bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

»A kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfelelben késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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