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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tokepiacok — 2022, majus 26.
e Jonnek a kiilonadok, esik a tézsde, zuhan a forint
e Markans csokkenést var a Fed az amerikai inflaciéban jévére
e A Kormanyinféra szegezi ma tekintét a piac

Nemzetkozi és hazai hirek

Megérkezett a koltségvetés vart konszolidacidja: a miniszterelndk tegnapi bejelentése alapjan a kormany
kilénadokat vet ki a bankokra, biztositokra, nagy kereskedelmi lancokra, energiaipari és kerekedd, telekom cégekre
és légitarsasagokra. A részletekrél ma délutan fél 3-t6l Gulyas Gergely fog beszélni. A hirre a hazai tézsde és a
forint is zuhanasba kezdett. Az MNB valtozatlanul hagyta az egyhetes betéti kamatot a délel6tt folyaman, ami utan
tovabb gyengll a magyar deviza.

Magyar id& szerint tegnap este tette k6zzé majus 3-4-ei kamatdontd Ulésének jegyz6konyvét a Fed. Ami
egyértelmlvé valt, hogy a kovetkezd két Ulésen egyarant 50-50 bazispontos kamatemelés varhatd, melynek
szlkségességét azzal magyarazza a kdzponti bank, hogy ezen Iépések utan rugalmasabbak tudnak lenni a tovabbi
szigoritas mértékével. A kamatdonté ulés jegyz6kdnyve mellett PCE inflacio elérejelzést is tett k6zzé a Fed — amely
mutaté az egyik legfontosabb a kézponti bank szamara az Egyesiilt Allamokbeli atszinvonal valtozast illetéen. Az
idei évre atlagosan 4,3%-ot becsltilnek, 2023-ra 2,5%-ot, mig 2024-re 2,1%-ot. A PCE inflaciés mutaté mértéke
6,6% volt éves szinten marciusban, mig a PCE maginflacio 5,2% (év/év), az elemz6k a héten megjelend aprilisi
adattél csdkkenést varnak.

Klaas Knot holland jegybankar szerint 50 bazispontos emelés sem kizart a juliusi dontés alkalmaval.

Kiszdbon a lengyel helyreallitasi terv elfogadasa. Az Eurdpai Bizottsag alelndke szerint junius 2-an Ursula von der
Leyen személyesen szentesitheti a megallapodast Varséban.

A t6rok jegybank ma varhatéan 14%-on tartja az alapkamatot, annak ellenére is, hogy az inflacié ma a 70%-ot is
megkodzelitette. Az orosz jegybank mara rendkiviili kamatdontd lést hivott 6ssze. A varakozasok szerint az eddigi
14,0%-rol 11,5%-ra csdkkenthetik az alapkamatot. A t6kekorlatozasok eredményeként a rubel utoljara 2018-ban
volt ennyire er8s a dollarral szemben. Az erds deviza az egyik oka, amiért ismét lazithat az orosz jegybank.
Réadasul a hét/hét alapu orosz inflacios mutatd is negativ lett, el6szdr a haboru kitdrése o6ta.

Kotvénypiac

Az allampapirok masodpiacan tegnap csokkentek a referenciaszintek. A 3 éves referenciahozam 6,78%-on, az 5
éves 6,91%-on, a 10 éves pedig 6,81%-on allt.
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kereskedés. Ma délelétt a jegybank nem valtoztatott az
egyhetes betéti kamaton, 395-nal jar a kurzus.
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Bar a reggeli 6rakban még 1,07 felett kezdett az EURUSD,
mintegy fél szazalékos er6s6dést mutatott a dollar, vizonylag sz(ik savban mozogva, 1,067 kdzelében mozgott a
devizapar. Ma a délel6tti 6rakban is e korll jar a jegyzés.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
maj.26. 9:00 HU MNB egyhetes betéti tender maj. 6.45% 6.45% 6.45%
maj.26. 9:00 HU Munkanélkiiliségi rata apr. 3.6% 3.6%
maj. 26.  14:30 us GDP (negyedév/negyedév, évesitett) - el6zetes Q1 -1.4% -1.3%
maj. 26.  14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) maj. 218 215
maj. 26.  14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) maj. 1317 1310
méj. 26. 16:00 us Fuggdben lévé lakasértékesitések (év/év) apr. -8.9% -8%

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1.067 -0.07% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 7.96
USDJPY 127.39 0.05% OIN 5.60 5.25 -0.51 0.82 -0.65 0.18 3év 7.63
EURHUF 392.24 -0.09% 1 hoénap 6.50 5.75 -0.55 1.02 -0.63 1.05 5év 7.05
USDHUF 367.52 0.00% 3 hénap 6.81 6.51 -0.35 1.53 -0.52 1.34 10 év 6.63
CHFHUF 381.65 -0.19% 6 hénap 7.15 6.72 -0.06 2.07 -0.33 1.77 15 év 6.51
EURPLN 4.60 0.05% 12 hénap 7.54 6.83 0.36 2.69 0.01 0.81 20 év 6.53
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 275 -05bp cseh 457 -1.6bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 0.97 -5.0bp lengyel 6.54 4.4bp GDP (%) 43 3.8 3 ho Bubor 7.35 6.35
olasz 297 -5.6bp magyar 6.81 -5.0bp CPI (%) 10.3 5.7 10 év hozam 6.16 5.03
spanyol 2.08 -49bp roman 7.88 -7.9bp Ipar (%) 45 55  EURHUF 370.0 360.0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3.8 3.5 USDHUF 336.4 321.4

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok
5/25/2022 valtozas

Magyar referenciagorbe
3hé 6.23% -4bp

8.0%
6 ho 6.45% 2bp 7.5%
12 hé 6.53% 1bp 2.0%
3év 6.78% -5bp 6.5%
5év 6.95% -7bp 6.0%
10 év 6.81% -5bp 5.5%
15 év 6.78% -7bp 5.0% + x x x x
20 év 6.76% -7bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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