Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2022, majus 25.
e A Fed-jegyzékonyvre figyel ma a piac
o Egyeldre nincs konszenzus az EKB-n beliil
e 50 pontos lépés johet jovo héten az MNB-t6l, 383-nal ragadt a forint

Nemzetkozi és hazai hirek

Christine Lagarde tobb nyilatkozataban is prébalta lesépdrni az 50 bazispontos kamatemelésre vonatkozé
varakozasokat, de a jelek szerint a jegybankon belil sincs egység. Az EKB elndkasszonya tegnapi nyilatkozataban
is arra helyezte a hangsulyt, hogy a jegybanknak nem kell tulsagosan sietnie, hiszen nem keresleti oldali, hanem
kinalati sokk vezérelt a jelenlegi inflacio, igy nincs sziikség 50 bazispontos emelésre. Ezzel szemben Robert
Holzmann osztrak jegybankar szerint 50 bazispontos Iépés lenne a megfelel6. Martins Kazaks lett jegybankar
szerint pedig megfontolandd az 50 bazispontos Iépés. A piac jelenleg 32 bazispontos kamatemelést araz juliusra,
vagyis 25%-nyi esélyt araz az 50 pontos lépésnek, mely igy meglepetésnek szamitana. Lagarde szerint elkerllheté
lesz Europaban a recesszid. Ebben f6leg a mélyponton Iévé munkanélkiiliségi rata, a pandémia alatt
megnovekedett lakossagi megtakaritasok és a varhatéan ers nyari turisztikai szezon tamogathatja az eurépai
gazdasagot. A jegybank a juniusi kamatdontd Ulés alkalmaval hozza majd nyilvanossagra friss névekedési és
inflacios el6rejelzését.

Az utébbi napok visszafogottabb Fed-tisztvisel6 kijelentések hatasara valamelyest kevesebb esélyt araznak a
piacok a szeptemberi 50 bazispontos kamatemelésnek. Tegnap dsszesen 1,41 szazalékpontos emelést arazott a
piac az elkdvetkez6 harom Ulés eredményeképpen, amely mara 1,35 szazalékpontra csékkent, ebbdl is a
szeptemberi Ulés jelenleg 36 bazispontra arazoédik, amely majdnem a mértani kbzepe az egy egységnyi (25
bazispont) és a kétegységnyi emelésnek.

AWTI110,8, a Brent 114,7, az Ural tipusu kéolaj 86,9 dollar volt a juliusi hataridére, illetve azonnali leszallitasra.

Az API jelentése tegnap jelentds termékkészlet csokkenés mutatott: a benzinkészlet 4,22 millié hordéval, a
disztillatum tartalékok pedig 949 ezer hordéval csékkentek.

Kotvénypiac

Az d&llampapirok masodpiacan a megel6z6 napok latvanyosabb hozamcsdkkenése utan tegnap nem valtoztak
érdemben a referenciaszintek. A 3 éves referenciahozam 6,83%-on, az 5 éves 7,02%-on, a 10 éves pedig 6,86%-

on allt.
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A nemzetkdzi devizapiacon a hét eleji tdbb mint masfél szazalékos er6sdédés utan kisebb gyenguléssel nyitott ma
az eurd a dollarral szemben. Az eurdpai jegybankari nyilatkozatok vannak els6sorban a fékuszban, melyeknek
nyoman a piac elég nagy kamatemeléseket arazott be. Nem valészinl azonban, hogy az EKB juliusban azonnal
50 bazisponttal szigoritson, ami inkabb az EURUSD konszolidaciojat, mintsem tovabbi nagyobb emelkedését
sugallja az elkovetkezé idészakra.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
maj. 25.  8:00 GE GDP (év/év, munkanaphatassal igazitott) Q1 3.7% 3.7% 3.8%
maj. 25. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések ma;j. d -11%
maj. 25.  14:30 us Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/ho) apr. 0.8% 0.6%
maj. 25.  20:00 us Fed jegyz6konyv maj.

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elérejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,070 -0,33% HUF PL EUR USD CHF GBP 2év 8,02
USDJPY 126,97 0,11% OIN 5,64 5,07 -0,51 0,82 -0,65 0,18 3év 7,68
EURHUF 383,47 0,17% 1 hoénap 6,50 5,69 -0,54 1,01 -0,63 1,05 5év 7,10
USDHUF 358,34 0,50% 3 hénap 6,81 6,50 -0,36 1,52 -0,51 1,38 10 év 6,68
CHFHUF 372,74 0,38% 6 honap 7,15 6,71 -0,07 2,06 -0,43 1,84 15 év 6,54
EURPLN 4,59 -0,06% 12 hénap 7,55 6,82 0,36 2,72 -0,08 0,81 20 év 6,60
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 2,75 -10,1bp cseh 457 -1,6bp Eves atlag 2022 2023 Evvége 2022 2023
német 0,97 -5,0bp lengyel 6,49 -1,0bp GDP (%) 4,3 3,8 3 hé Bubor 7,35 6,35
olasz 2,97 -5,6bp magyar 6,86 4,0bp CPI (%) 10,3 5,7 10 év hozam 6,16 5,03
spanyol 2,08 -49p roman 7,96 -11,8bp Ipar (%) 4,5 55 EURHUF 370,0 360,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,8 3,5 USDHUF 336,4 321,4

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok
5/24/2022 valtozas

Magyar referenciagorbe
3hé 6,27% 12bp

8,0%
6 ho 6,43% -2bp 7.5%
12 hé 6,52% -1bp 7.0%
3év 6,83% -4bp 6,5%
5év 7,02% 1bp 6,0%
10 év 6,86% 4bp 5,5%
15 év 6,85% 4bp 5,0% - x x x x
20 év 6,83% 3bp 0 év 5 év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznélasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé (igyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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