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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tokepiacok — 2022, majus 23.
e A német Ifo-indexet figyeli ma a piac
e Tovabbra is erds szinten az olajar
e 383 koriil kezdi a hetet a forint az euréval szemben

Nemzetkozi és hazai hirek

Egyre tobb eurdpai jegybankar utal nyilatkozataiban arra, hogy juliusban megkezdédhet a kamatemelési ciklus.
Pénteken az olasz Ignazio Visco és a lett Martins Kazaks is igy tett. F6ként az olasz jegybankar nyilatkozata
izgalmas, hiszen 6 a jegybankarok kdzo6tt a galambok taborat erésiti, vagyis jellemz&en a lazabb monetaris politikat
tamogatja. Christine Lagarde egy arnyalattal visszafogottabban nyilatkozott, 6 nem mondta ki konkrétan a jdliusi
idépontot, de heteken belll bekdvetkezé kamatemelésrél nyilatkozott.

Brian Deese, a Fehér Haz gazdasagi tanacsadoja tamogatja a Fed-et az inflacio ellen vivott harcaban, azonban
megjegyezte, hogy a monetaris szigoritds recesszidhoz vezethet. Deese szerint a kbzponti bankoknak sziksége
van az 6nallésagra ahhoz, hogy végezzék a munkajukat, valamint hozzatette, hogy az allami deficit visszavagasaval
lehetne csdkkenteni az inflaciot.

A cseh jegybankelndk szerint a jegybank a kdvetkez6 honapban akar 6% folé is emelheti az alapkamatot, ha az
inflacio emelkedése addig fennmarad.

A WTI 111,2 a Brent 113,5, az Ural tipusu kéolaj pedig 84,5 dollar volt ma reggel a juliusi hataridére, illetve az
azonnali leszallitasra. A nyersolaj piaca elsésorban a sz(ikiilé termékpiacokra figyel, mivel az erés benzin és dizel
kereslet nyoman egyre kisebb készletek vannak ezekbdl a termékekbdl. Szaud-Arabia tovabbra is tamogatja
Oroszorszag szerepét az OPEC+-on belll, ami aladssa az USA erdfeszitéseit, hogy elszigetelje az orszagot.

A hetvegeén Oroszorszag leallitotta a Finnorszag felé iranyuld gazszallitasokat. Az elmult idészakban Finnorszag
mar készllt erre és jelenleg Esztorszag felél vasarolnak foldgazt. A kézvetlen ok az, hogy Finnorszag nem volt

hajland6é az Oroszorszag altal kdvetelt rubel alapu fizetésre. A kdzvetlen ok viszont minden bizonnyal az, hogy
Finnorszag csatlakozni kivan a NATO-hoz.

Kotvénypiac

Pénteken masszivan csokkentek a hosszuoldali hozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves referenciahozam
6,99%-on, az 5 éves 7,20%-on, a 10 éves pedig 7,09%-on allt.

Rovid devizapiaci helyzetkép

400 400
A forint 384-nél zarta a mult hetet, ennél jelenleg 395 395
valamelyest lejjebb kezdi a mostani hetet. Ma 390 390
délelétt 383 kordl mozog a kurzus az eurdval és 385 - 385
361-nal a dollarral szemben. J6vé hét kedden 380 380
dént az MNB az alapkamatrdl, addig féként a 375 375
kivarasé lehet a fészerep a hazai piacon. ggg ggg
A nemzetkdzi devizapiacon nagyjabdl oft ggg ggg
folytatodik a térténet, ahol pénteken abbamaradt: 350 350
1,06 koruli szinteken jar az EURUSD. A héten az 545 345

EKB-s megszodlalasok mellett az amerikai PCE-
inflacio kozzététele hozhat érdemi elmozdulast a
kurzusban.
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Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6észak Korabbi Vart Tény
mdj. 23.  10:00 GE IFO Uzleti hangulatindex maj. 91.8 914
mdj. 23. 14:30 Us Chicagéi Fed index apr. 0.44 0.5

Fontosabb arfolyamok, kamatok, elorejelzések

Devizak Bankkozi kamatlabak (%) BIRS fixingek (%)
EURUSD 1,060 0,38% HUF PL EUR usD CHF GBP 2év 8,09
USDJPY 127,75 -0,10% OIN 5,61 511 -0,51 0,82 -0,62 0,18 3év 7,77
EURHUF 383,14 -0,29% 1 hoénap 6,50 5,62 -0,54 0,97 -0,63 1,01 5év 7,19
USDHUF 361,30 -0,70% 3 honap 6,81 6,46 -0,35 1,51 -0,52 1,36 10 év 6,78
CHFHUF 371,91 -0,36% 6 honap 7,16 6,69 -0,08 2,07 -0,51 1,81 15 év 6,72
EURPLN 4,62 -0,10% 12 hénap 7,55 6,80 0,35 2,73 -0,06 0,81 20 év 6,71
Tiz éves hozamok* (%) Erste-varakozasok

USA 2,78 -5,6bp cseh 4,65 -10,1bp Eves atlag 2022 2023 Ev vége 2022 2023
német 0,94 -0,5bp lengyel 6,45 -8,0bp GDP (%) 4,3 3,8 3 ho6 Bubor 7,35 6,35
olasz 3,00 9,7bp magyar 7,09 -25,0bp CPI (%) 10,3 5,7 10 év hozam 5,62 4,86
spanyol 2,08 4,2bp roman 8,16 -2,7bp Ipar (%) 4,5 55 EURHUF 370,0 360,0
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) Munkanélk. (%) 3,8 3,5 USDHUF 336,4 3214

Magyar allampapir-piaci referenciahozamok

5/20/2022 valtozas N
Magyar referenciagorbe

3ho 6,13% Obp 8.0%

6 ho 6,45% Obp 7.5%

12 hé 6,52% -1bp 7.0%

3év 6,99% -14bp 6.5%

5év 7,20% -20bp 6,0%

10 év 7,09% -25bp 5,5%

15 év 6,97% -21bp 5,0% + - . . .
20 év 6,94% -l7bp 0 év 5év 10 év 15 év 20 év

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindésithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek
megfeleléen készlilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megeléz6 ligyletkbtésre vonatkozé tilalom.”
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